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sui principali effetti negativi delle decisioni
di investimento sui fattori di sostenibilita
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Mediolanum Vita S.p.A., LEl 8156008BFE-
3F29A7B59I, (di  seguito  “Compagnia”
0 “Mediolanum Vita”) prende in considera-
zione i principali effetti negativi delle decisio-
ni di investimento sui fatfori di sostenibilita.
La presente dichiarazione sui principali effetti
negativi sui fattori di sostenibilita riguarda il
periodo di riferimento dal I° gennaio 2025 al
3l dicembre 2025.

| principali effefti negativi, generati dal-
la Compagnia a livello di Enfity attraverso
le proprie atfivita di investimento, vengono
presi in considerazione atfraverso una spe-
cifica aftivitd di monitoraggio dei valori as-
sunti dagli indicatori obbligafori - Principal
Adverse Impacts o PAI - previsti dalle norme
tecniche di regolamentazione (Regolamen-
to Delegato (UE) 2022/1288) che integrano
il Regolamento (UE) 2019/2088 (Reg. SFDR)
nonché da ulteriori indicatori supplementari
tra quelli normativamente proposti.

@ediolanum

| principali impatti negativi sono gli effetti pit
significativi delle decisioni di investimento sui
fattori di sostenibilitt relativamente a que-
stioni ambientali, sociali, concernenti il per-
sonale, il rispetto dei dirifti umani e questioni
relative alla lotta alla corruzione. La Com-
pagnia ritiene necessario valutare gli effetti
negativi sui faftori di sostenibilita generati
affraverso le proprie atfivita e ha adottato,
pertanto, presidi e misure sulla base dei dafi
e delle informazioni attualmente disponibili.
La considerazione degli effetti negativi degli
investimenti sui faftori di sostenibilitd & de-

scritta nella Policy di Investimento Respon-
sabile della Compagnia.



https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/sostenibilita/Policy_Investimento_Responsabile_Mediolanum_Vita_7_2025.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/sostenibilita/Policy_Investimento_Responsabile_Mediolanum_Vita_7_2025.pdf
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Descrizione dei principali effetti negativi delle
decisioni di investimento sui fattori di sostenibilita

In questa sezione si presenfano i dafi relafivi
agli impatti negativi degli investimenti di
Mediolanum Vita sui fattori di sostenibilita
relativamente al periodo I° gennaio 2025
- 3l dicembre 2025. La pubblicazione di
questi dati viene aggiornafa con cadenza
annuale. Mediolanum Vita si impegna ad
indicare la data di pubblicazione delle
informazioni e la data di ogni eventuale
ulteriore aggiornamento, segnalando a tal
fine la cronologia delle versioni e dandone
evidenza nel nome del documento.

La Compagnia misura e monitora sedici
indicatori PAI obbligatori, di cui quattordici

applicabili agli investimenti in  societa
partecipate  (imprese beneficiarie  degli
investimenti) e riguardanti le macroaree
relative alle emissioni di gas a effetto serra,
la biodiversita, la risorsa idrica, i rifiuti e altri
indicatoriin materia di problematiche sociali
e concernenti il personale; due indicatori
PAl sono invece applicabili agli investimenti
in emittenti nazionali e sovranazionali.

| dati esposti di seguito rappresentano
l'aggregazione dei valori degli effetti
negativi relativi ai singoli strumenti finanziari,
oggetto di investimento da parte dell’entity.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2025 2024 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

l.
Emissioni di GHG

Emissioni
di gas a effetto
serra

Emissioni di GHG di
ambito |
(in tonnellate di CO2e)

986.315,15

960.071,27

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specidlizzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,00%. Dati
stimati dall'info Provider:
5,78%

Emissioni di GHG di
ambito 2
(in tonnellate di CO2e)

223.54721

212.233,40

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,00%. Dati
stimati dall'info Provider:
785%

Emissioni di GHG di
ambito 3
(in tonnellate di CO2e)

8.026.729 81

7.360.412,92

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,13%. Dati
stimati dall'info Provider:
96,13%

Emissioni fotali di GHG
(in tonnellate di CO2e)

9.286.956,98

8.521.973,92

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specidlizzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 95,97%. Dati
stimati dall'info Provider:
95,97%

2.
Impronta di
carbonio

Impronta di carbonio
(Emissioni totali di gas
serra associate a |
milione di EUR investito
in tonnellate di CO2e)

3393l

338,79

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 95,97%. Dati
stimati dall'info Provider:
95,97%

3.

Intensita di GHG
delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

Intensita di GHG delle
imprese beneficiarie
degli investimenti
(rapporto tra le
emissioni in fonnellate
ed i ricavi in milioni di
euro)

819,35

812,86

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,04%. Dati
stimati dall'info Provider:
96,04%

Azioni adottate:

In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
corso dell’esercizio un presidio
continuativo sugli indicatori PAI 1, 2

e 3, individuati come prioritari.

In particolare, nel periodo di
riferimento & stata svolta :

- un‘attivita di due diligence circa le
politiche di sostenibilita delle

societa di gestione terze emittenti dei
prodofti finanziari in

portafoglio;

- un‘analisi degli indicatori prioritari
dei singoli fondi in portafoglio rispetto
alla categoria di riferimento.

Nei casi in cui sono emersi punti di
attenzione, Mediolanum

Vita ha awviato un confronto
costruttivo con le societa coinvolte
per valutarne le motivazioni e
promuovere eventuali azioni di
miglioramento e accrescere la
consapevolezza e la qualita dei dati
analizzati.

L'aumento del valore assoluto delle
emissioni di GHG é riconducibile alla
crescita del patrimonio gestito. Gli
indicatori di impronta di carbonio e
di infensita emissiva risultano invece
sostanzialmente stabili su base annua.

Azioni programmate:

Mediolanum Vita proseguira nel
monitoraggio sistematico degli
indicatori PAl sopra menzionati,
riservandosi di approfondire eventuali
segnali di deferioramento anche
aftraverso un confronto strutturato
con le societd di riferimento.Infine, nel
2025 Mediolanum Vita, in qualita di
Asset Owner, ha formalizzato i propri
impegni nell'ambito del percorso di
decarbonizzazione per il portafoglio
di proprieta.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2025 2024 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

4.
Esposizione a

Quota di investimenti
in imprese attive nel

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato

Azioni adottate:

In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel corso
dell’'esercizio un presidio continuativo
sull'indicatore in oggetto.

Questo indicatore presenta valori stabili
anno su anno, pertanto non si sono rese

degli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico

(Codice NACE D)

imprese aﬁlvg seftore dei combustibili 720% 7,38% (MSCI ESG Researgh) necessarie azioni specifiche.
nel settore dei fossili e non effettua attivita .. .
combusfibili fossili | 0% di stima. Livello di Azioni programmate:
copertura del dato: Med!olanum \ﬁ.Ta proseguira r’1_el .
96,08%. Dati stimai monitoraggio sistematico dell'indicatore,
N o riservandosi di approfondire eventuali
dallinfo Provider: 0,00% segnali di deterioramento anche
attraverso un confronto strutturato con
le societa di riferimento.
Azioni adottate:
Quota di consumo di In queq con i pripcipi definiti nella .
energia non rinnovabile Per il calcolo POI”'.CO di Investimento Resppnsabﬂe,
e di produzione di dellindicatore Mediolanum Vita ha garanfito nel corso
. - . . ’ - dell’'esercizio un presidio continuativo
energia non rinnovabile Mefilolar)ym Vita 'UTI|IZZO sullindicatore in oggetto.
> i delle imprese dati foniti da un info Questo indicatore presenta valori stabili
Quota dl.consumo !oeneﬁcnqug degli o provider specializzato anno su anno, pertanto non si sono rese
e produzione investimenti da fonti di 59,34% 60,79% | (MSCI ESG Research) necessarie azioni specifiche.
di energia non energia non rinnovabile e non effettua attivita .. .
rinnovabile rispetto a fonti di di stima. Livello di Ir\/lug.nllprogr(:lfnmufe. ird nel
energia rinnovabile, copertura del dato: ediolonum Vita proseguira nel
. o S monitoraggio sistematico dell'indicatore,
espressa in percentuale 95,72%. Dati stimati riservandosi di approfondire eventudli
delle f_on'rl fotali di dallinfo Provider: 12,27% segnali di deterioramento anche
energia atfraverso un confronto strutturato con
Emissioni le societa di riferimento.
di gas a effetto
serra Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per 0.38 0.3
seftore ad dlto impatto Atzioni adottate:
climatico In linea con i principi definiti nella
(Codice NACE A) Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
Consumo energetico corso dell’'esercizio un presidio
in GWh per milione di continuativo sull'indicatore in oggetto.
EUR di entrate delle Per il calcolo L'esposizione del portafoglio in
imprese beneficiarie (8 (25 dell'indicatore, ciascuno di questi nove settori risulta
degli investimenti, per ’ ’ Mediolanum Vita marginale, pari complessivamente
6 settore ad alto impatto utilizza dati forniti a circa il 30% degli investimenti; di
Ir;fensik‘: di climatico da un i{)fo provider conseguenza, anche variazioni di’ )
consumo (Codice NACE B) specializzato (MSCI entitd contenuta possono fradursi in
energefico per - ESG Research) e un delta percen'Tuqle gppqrgntgmenfe
cettore ad alfo ponsumo energehco. npn.effeh‘u.o ah‘w[’ro eIevoTo. In con&deronong di cio,
impatto climatico in GWh per milione di di stima. Livello di non si sono rese necessarie azioni
EUR di entrate delle copertura del dato: specifiche.
imprese beneficiarie 030 232 95,72%. Dati stimati
degli investimenti, per ’ ' dall'info Provider: Azioni programmate:
settore ad alto impatto 12,27% Mediolanum Vita proseguira
climatico nel monitoraggio sistematico
(Codice NACE C) dell'indicatore, riservandosi di
- approfondire eventuali segnali di
Consumo energetico deterioramento anche aftraverso un
in GWh per milione di confronto strutturato con le societtr di
EUR di entrate delle riferimento.
imprese beneficiarie 370 388
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2025 2024 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie

sulle aree sensibili
sotto il profilo della
biodiversita

della biodiversita, o
in aree adiacenti, in
cui le attivita di tali
imprese incidono
negativamente su tali
aree

deali i . : 0,68 0,78
egli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico
(Codice NACE E)
Consumo energetico
in GWh per milione di Azioni adottate:
%Jgr:sl,: E:ﬁﬁigz:-liz In linea con i principi definiti nella
degli investimenti, per 0,13 0,13 PoIitiFa di Inve.ﬂimento Resppnsobile,
settore ad alfo in';pqﬁo Mediolanum V|T.c1' ha garantito nel
climatico corso del!'eseraz.lo un pre5|.d|o
(Codice NACE F) c'c>nf|nug'T|vo suII'|nd|cofore'|n'oggeh‘o.
Per il calcolo L.esposmor.\e del Portafogho in
dell'indicatore ciascuno di questi nove settori risulta
. X ' marginale, pari complessivamente
Consumo energetico Mediolanum Vita a cirea il 30% deali investimenti: di
6. in GWh per milione di utilizza dati forniti consequenza anghe variazioni éji
Emissioni Intensita di EUR di entrate delle da un info provider enﬁTé:gconfenina possono tradursi in
. consumo imprese beneficiarie specializzato (MSCI
di gas a effetto energetico per degli investimenti, per 025 0.2 ESG Research) e non :Ir;\cj:TI;r)u Iﬁecr;izit;:rl:ﬁ::;?ggmenfe
serra settore ad alto settore ad alto impatto effettua attivita di stima. non si s.ono rese necessarie azio'ni
impatto climatico | climatico Livello di copertura specifiche
(Codice NACE G) del dato: 95,72%. P :
Dati .sﬁmaﬁ dallinfo Azioni programmate:
. Provider: 12.27% Mediolanum Vita proseguira
.Consumo ener:gehco . nel monitoraggio sistematico
n GWh per milione di dell'indicatore, riservandosi di
.E UR di entrcfe'd.eII.e approfondire eventuali segnali di
Imprese bepeflugne 1,57 1,58 deterioramento anche attraverso un
degli mveshmerjh, per confronto strutturato con le societa di
settore ad alto impatto riferimento
climatico ’
(Codice NACE H)
Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per 040 040
settore ad alto impatto
climatico
(Codice NACE L)
Azioni adottate:
In linea con i principi definiti nella
Quota di investimenti ) Poliﬁlco di Inves.ﬁmenfo Resppnsabile,
in imprese beneficiarie Per || cqlcolo Medlolan'Jm Vli:d. ha garantito nel
degli investimenti dell |.nd|ccﬁore, corso del! esercizio un pres@o
7 che dispongono Mgdlolanurn \ﬁfg. continuativo sull'indicatore in oggetto.
Aﬁivik‘: che di sifi 0 svolgono uhhzza.doh forr)|1| Que.s’.ro indicatore presenta valori )
incidono operazioni in aree da un info provider stabili anno su anno, pertanto non si
Biodi . - P - ) o o specializzato (MSCI sono rese necessarie azioni specifiche.
iodiversita negativamente sensibili sotto il profilo 9.03% 8,51%

ESG Research) e non
effettua attivita di stima.
Livello di copertura

del dato: 96,41%.

Dati stimati dall'info
Provider: 96,41%

Azioni programmate:

Mediolanum Vita proseguira

nel monitoraggio sistematico
dell'indicatore, riservandosi di
approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti
Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo

Metrica Eisio Bz Spiegazione
2025 2024 pieg S .
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Tonnellate di emissioni
in acqua generate dalle
imprese beneficiarie

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider

Azioni adottate:

In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
corso dell’'esercizio un presidio
continuativo sull'indicatore in oggetto.
La significativita dei valori
dell'indicatore continua a risentire di
una percentuale di copertura dei dafi

pericolosi e rifiuti
radioattivi

investimenti per milione
di EUR investito (valore
espresso come media
ponderata)

ESG Research) e non

effettua attivita di stima.

Livello di copertura
del dato: 95,51%.
Dati stimati dall’info
provider: 51,77%

Acaua 8. degli investimenti per o5 09 specializzato (MSCI contenuta, pertanto non si sono rese
q Emissioni in acqua milione di EUR investito ’ ’ ESG Research) e non necessarie azioni specifiche.
(valore espresso come effeﬂua gﬁivitd di stima. -
media ponderata) Livello di copertura Azioni programmate:
del dato: 7,.80%. Mediolanum Vita proseguira
Dati stimati dall'info nel monitoraggio sistematico
provider: 0,00% dell'indicatore, riservandosi di
approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
Azioni adottate:
In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
Per il calcolo corso dell’'esercizio un presidio
Tonnellate di rifiuti dell’i_ndicqtore,_ c9n’rinuaﬁvo sull'igdiga’rore iq oggetto.
pericolosi e rifiuti M.e.d|olunufn V|f.a. L.|ncrem§n.to de]l |r)d|cotore e
radioattivi generafi uTlIlzza_ dafi forr)lh r|cqndycnb|le Prlnc_lpqlmenTe gllo
9. dalle imprese da un info provider variazione dei dati sottostanti delle
Rifiuti Rapporto tra rifiuti beneficiarie degli 197 151 specializzato (MSCI imprese oggetto di investimento

rispetto all’'esercizio precedente.

Azioni programmate:

Mediolanum Vita proseguira

nel monitoraggio sistematico
dellindicatore, riservandosi di
approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla
sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2025 2024 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI
E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA

Indicatori

in materia di
problematiche
sociali e
concernenti

il personale

10.

Violazioni dei
principi del Global
Compact delle
Nazioni Unite e
delle linee guida

Quota di investimenti
nelle imprese
beneficiarie degli
investimenti che sono
state coinvolte in

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI

Azioni adottate:

In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
corso dell'esercizio un presidio
continuativo sull'indicatore in oggetto.
Questo indicatore presenta valori
stabili anno su anno, pertanto non si
sono rese necessarie azioni specifiche.

dell'Organizzazione | violazioni dei principi 0,19% 0,21% ESG Research) e
per la del Global Compact non effettua attivita Azioni broarammate:
cooperazione e lo | delle Nazioni Unite o di stima. Livello di Me diolgnu?n Vita ros.e uird
sviluppo economico | delle linee guida OCSE copertura del dato: nel monitoraadio Fs)istem%ﬁco
(OCSE) destinate destinate alle imprese 96,57%. Dati stimati dellindi 991C S
N Lo - R ell'indicatore, riservandosi di
alle imprese multinazionali dallinfo Provider: . . -
L o approfondire eventuali segnali di
multinazionali 96,57% .
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
Quota di investimenti
nelle imprese _— .
beneficiarie degli f\zl'.° n qdoﬂ.ufe.' ioi definiti nell
investimenti cha non n linea con i principi definiti nella
Il. . A . Politica di Investimento Responsabile,
Mancanza di dlsponggno di polifiche Per '.I cqlcolo Mediolanum Vita ha garantito nel
rocedure e di per moniforare la dellindicatore, corso dell’esercizio un presidio
%ecconismi di conformita ai principi Mediolanum Vita continuativo suII'indicach)xe in oggetto
conformita per del Global Compact utiizza dati fornif Questo indicatore presenta valg?i .
monitorare 'I:)o delle Nozioni Unite o da un info provider stabili anno su cnn% ertanto non si
conformita ai alle linee guida OCSE specidlizzato (MSCI sono rese necessc\rié F<;zioni specifiche
principi del Global destinate alle imprese 0,70% 0,58% ESG Research) e P .
multinazionali, o non effettua attivita _— X
ﬁzgggcijgﬁgee ancora di meccanismi di stima. Livello di Qggir:':lg;zgﬁlri?:w::s'e uird
alle linee guida di fraffamento dei copertura del dato: nel monitoraggio Sisfemgaﬁco
OCSE desgt,inufe reclami/delle denunce 96,52%. Dati stimati delI'indicatorggriservondosi di
. di violazioni dei principi dall'info Provider: NN . -
alle imprese o approfondire eventuali segnali di
LT del Global Compact 0,00% -
multinazionali delle Nazioni Unite deterioramento anche attraverso un
o delle linee guida confronto strutturato con le societa di
dellOCSE per le riferimento.
imprese multinazionali
Azioni adottate:
In linea con i principi definiti nella
Per il calcolo Politica di Investimento Responsabile,
P, Mediolanum Vita ha garantito nel
dellindicatore, corso dell’esercizio un presidio
Mediolanum Vita continuativo suII'indicafFZ)re in oggetto.
Media del divario utilizza dati forniti Questo indicatore presenta volggi )
2 retributivo di genere da un info provider stabili anno su qnnrc)> ertanto non si
N - non corretto nelle specializzato (MSCI O, periar -
Divario retributivo imprese beneficiarie 14 29% 339% | ESG Research) e sono rese necessarie azioni specifiche.
di genere ’ !

non corretto

degli investimenti
(espressa in
percentuale)

non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
90,40%. Dati stimati
dallinfo Provider:
42,72%

Azioni programmate:

Mediolanum Vita proseguira

nel monitoraggio sistematico
dell'indicatore, riservandosi di
approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla
sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2025 2024 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI
E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA

Indicatori

in materia di
problematiche
sociali e
concernenti

il personale

Rapporto medio
donne/uomini tra i
membri del consiglio

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider

Azioni adottate:

In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
corso dell’esercizio un presidio
continuativo sull'indicatore in oggetto.
Questo indicatore, ritenuto prioritario
da Mediolanum Vita, presenta valori

13. delle imprese specializzato (MSCI stabili anno su anno, pertanto non si
Diversita di genere beneﬁcigrie degli 34,82% 35,59% | ESG Research) e sono rese necessarie azioni specifiche.
nel consiglio . - > °€9 non effettua attivita
investimenti, espresso - R . I
in percentudle di utti i di stima. Livello di Azioni programmate:
m:mbri del consiglio copertura del dato: Mediolanum Vita proseguira
9 94,86%. Dati stimati nel monitoraggio sistematico
dallinfo Provider: dell'indicatore, riservandosi di
0,00% approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
Azioni adottate:
In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
corso dell’'esercizio un presidio
continuativo sull'indicatore in oggetto.
Nel periodo di riferimento & stata
svolta un‘aftivita di analisi e verifica
delle politiche di sostenibilita adottate
dalle societa di gestione terze
. emittenti degli strumenti finanziari
Per il calcolo .. "
P presenti in portafoglio.
dell'indicatore, . AR S
- . Nel periodo di riferimento I'indicatore
Mediolanum Vita . . ™
14. Q . . . . . o ha registrato valori stabili anno
Eeposizi uota di investimenti utilizza dati forniti S -
sposizione ad - . . su anno e si & mantenuto su livelli
. nelle imprese da un info provider . .
armi controverse RN A~ contenuti nel periodo compreso tra
(mine antiuomo, beneficiarie di specidlizzato (MSCI il I’ gennaio e il 3I dicembre 2025;
’ investimenti coinvolte 0,02% 0,02% ESG Research) e 9 !

munizioni a
grappolo, armi
chimiche e armi
biologiche)

nella fabbricazione o
nella vendita di armi
controverse

non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
96,55%. Dati stimati
dallinfo Provider:
0,00%

pertanto, non si sono rese necessarie
azioni specifiche. In conformita

alla Legge italiana n. 220/2021,
Mediolanum Vita esclude dai propri
investimenti le imprese coinvolte nella
produzione di mine antipersona,
munizioni e submunizioni a grappolo.

Azioni programmate:

Mediolanum Vita proseguira

nel monitoraggio sistematico
dell'indicatore, riservandosi di
approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
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Indicatori applicabili agli investimenti in emittenti sovrani e organizzazioni sovranazionali

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metrica

Effetto
2025

Effetto
2024

Spiegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

Intensita di GHG dei
paesi che beneficiano
degli investimenti

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI

Azioni adottate:

In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
corso dell’esercizio un presidio
continuativo sull'indicatore in oggetto.
Il valore dell'indicatore & diminuito
soprattutto grazie alla progressiva
riduzione delle emissioni pro capite
da parte degli Stati maggiormente

internazionali, dei
principi delle Nazioni
Unite e, se del caso,
della normativa
nazionale (numero
assoluto diviso per tutti
i Paesi partecipati)

. 15. resenti all'interno dei portafogli. In
Ambientale Infensita di GHG (rapporto tra le 185,29 196,29 ESG Research) e R Eonsiderozione di cio, r?on si sc?no rese
emissioni in tonnellate non effettua attivita N -~ ifich
ed il PIL in milioni di di stima. Livello di necessarie aziont speciiiche.
euro) copertura del dato: Agioni X
98,94%. Dati stimati zioni programmate:
dallinfo Provider: Medlolup um V'TO prosegulra
000% nel monitoraggio sistematico
’ dell'indicatore, riservandosi di
approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.
Numero di Paesi
che beneficiano
degli investimenti L
e sono soggetti a Azioni adottate:
violazioni sociali In linea con i principi definiti nella
(numero assoluto), Politica di Investimento Responsabile,
ai sensi dei trattati 9.00 8,00 Mediolanum Vita ha garantito nel
e delle convenzioni corso dell’esercizio un presidio
infernazionali, dei continuativo sull'indicatore in oggetto.
principi delle Nazioni Per il calcolo Nel periodo di riferimento I'indicatore,
Unite e, se del caso, dell'indicatore, in termini percentuali, si & mantenuto
della normativa Mediolanum Vita sostanzialmente stabile. In valore
16 nazionale utilizza dati forniti assoluto, & stata rilevata I'inclusione di
Pc;esi che da un i{)fo provider un }Jlferiore Pqese, con un’esposizione
. beneficiano specializzato (MSCI residuale inferiore allo 0,001%,
Sociale degli invesfiment ESG Research) e riconducibile a un singolo fondo
soggetti a npnleffeh‘qo aﬁivi.’rd soﬂosfanfg aun grodoh‘o Unit Linked.
violazioni sociali di stima. Livello di Alla luce di tali evidenze, non sono
Numero relativo dei copertura del dato: state intraprese azioni specifiche.
Paesi che beneficiano 100,00%. Dati stimati
degli investimenti dallinfo Provider: Azioni programmate:
e sono soggetti a 0,00% Mediolanum Vita proseguira
violazioni sociali, ai nel monitoraggio sistematico
sensi dei trattati e dellindicatore, riservandosi di
delle convenzioni 739% 6.75% approfondire eventuali segnali di

deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.




Indicatore degli effetti negativi sulla
sostenibilita

Indicatori applicabili agli investimenti in attivi immobiliari

Metri Effetto Effetto Spi .
etrica 2025 2024 piegazione
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Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

Combustibili
fossili

17.

Esposizione ai
combustibili fossili
tramite attivi
immobiliari

Quota di investimenti

in attivi immobiliari
coinvolti nell’estrazione,
nello stoccaggio,

nel trasporto e

nella produzione di
combustibili fossili

nd.

nd.

| dati relativi a questo indicatori sono
di difficile reperimento. Allo stato
attuale non sono presenti esposizioni
significative in portafoglio in
investimenti Real Estate. Mediolanum
Vita si impegna a monitorare con
cadenza periodica che le esposizioni
in attivi immobiliari si mantengano
residuali nonché le eventuali
evoluzioni dei dati disponibili.

Efficienza
energetica

18.

Esposizione ad
attivi immobiliari
inefficienti dal
punto di vista
energetico

Quota di investimenti
in attivi immobiliari
inefficienti dal punto di
vista energetico

n.d.

n.d.

| dati relativi a questo indicatori sono
di difficile reperimento. Allo stato
attuale non sono presenti esposizioni
significative in portafoglio in
investimenti Real Estate. Mediolanum
Vita si impegna a monitorare con
cadenza periodica che le esposizioni
in attivi immobiliari si mantengano
residuali nonché le eventuali
evoluzioni dei dati disponibili.




In coerenza con i valori e le priorita espres-
se dal Conglomerato in materia di sosteni-
bilita, la Compagnia, considera, oltre agli
indicatori obbligatori dei principali effetti
negativi sui faftori di sostenibilitd messi a
disposizione dalle norme fecniche vigenti,
anche altri indicatori opzionali che figura-
no fra le opzioni disponibili nellambito di
altri indicatori connessi al clima e allam-
biente (Tabella 2 dellAllegato | del Reg.
Delegato (UE) 2022/1288), e “Indicatori
supplementari in materia di problematiche
sociali e concernenti il personale, il rispetto
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Altri indicatori dei principali effetti negativi
sui fattori di sostenibilita

dei diritti umani e le questioni relative alla
lotta alla corruzione atfiva e passiva” (Ta-
bella 3 dellAllegato | al Reg. Delegato UE
2022/1288).

Nello specifico la Compagnia ha selezionato:
« l'indicatore 4 della Tabella 2 sopra richia-
mata, owero “Investimenti in societd senza
iniziafive di riduzione delle emissioni di car-
bonio”;

« I'indicatore 9 della Tabella 3 sopra richia-
mata, owero “Mancanza di una politica dei
diritti umani”.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla Metrica Effetto Effetto Spieqazione AZIoen;si ;E::;tf?gsc;i;orzrp”ro%rr?cr:;rgafe
sostenibilita 2025 2024 Pieg S pery pe
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

Azioni adottate:
In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,

Per 'I cqlcolo Mediolanum Vita ha garantito nel
dellindicators, corso dell'esercizio un presidio
Quota di investimenti Mediolanum Vita . . ZI0 Un presi
4, - - - o continuativo sullindicatore in oggetto.
. . nelle imprese utilizza dati forniti - /
Investimenti S . . . Questo indicatore presenta valori
s beneficiarie degli da un info provider h .
effettuati in investimenti cha non specializzato (MSCI stabili anno su anno, pertanto non si
Emissioni m%ﬁgi:?rﬁz?cﬂae adottano iniziative per 43,20% 40,73% ESG Research) e sono rese necessarie azioni specifiche.
- ridurre le emissioni non effettua attivita _
per ridurre le di S S R . Azioni programmate:
L i carbonio miranti di stima. Livello di " .
emissioni di ralii del dato: Mediolanum Vita proseguira
carbonio ata |nequenfo' con copertura e OTO.' nel monitoraggio sistematico
I'accordo di Parigi 95,41%. Dati stimati

" - dellindicatore, riservandosi di
dall'info provider: . . -
o approfondire eventuali segnali di
95,41% .
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla Metrica Effetto Effetto Sefesrrene Azu;n:)gi;ﬁf%szzorzrﬁll'ogerscﬂ?me
sostenibilita 2025 2024 pieg IS ssal per 1 pe
di riferimento successivo

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI
E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA

Azioni adottate:

In linea con i principi definiti nella
Politica di Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha garantito nel
corso dell’'esercizio un presidio
continuativo sullindicatore in oggetto.
Questo indicatore presenta valori

Per il calcolo
dell’'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti

da un info provider o .
9. . . . - stabili anno su anno, pertanto non si
Assenza di una Quota di invesfimenti specializzato (MSCI sono rese necessarie azioni specifiche
Diritti Umani Slifica in materia in entita prive di una 476% 5.83% ESG Research) e P :
P politica sui diritti umani non effettua attivita

di diritti umani Azioni programmate:

Mediolanum Vita proseguira

nel monitoraggio sistematico
dell'indicatore, riservandosi di
approfondire eventuali segnali di
deterioramento anche attraverso un
confronto strutturato con le societa di
riferimento.

di stima. Livello di
copertura del dafo:
96,49%. Dati stimati
dall'info Provider:
0,00%
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Descrizione delle politiche relative all'individuazione
e alla prioritizzazione dei principali effetti negativi
sui fattori di sostenibilita

Lindividuazione e la prioritizzazione dei
principali effetti negativi degli investimenti
sui faftori di sostenibilitd sono state forma-
lizzate attraverso la Policy di Investimento

Responsabile della Compagnia approvata

dal Consiglio di Amministrazione della stes-

sa in data 22/07/2025.

Laggiornamento e la revisione periodica

del presente documento sono di respon-

sabilitt dell'Unita Mercati e Affivi Assicurativi

che si interfaccia con la Direzione Servizi di

Investimento della Capogruppo Banca Me-

diolanum S.p.A. per la valutazione di coe-

renza rispefto agli indirizzi definiti a livello

di Conglomerato in materia di investimento

responsabile.

Al fine di individuare gli indicatori degli effetti

negativi prioritari, la Compagnia ha consi-

derato principalmente i seguenti driver:

* coerenza fra i PAls selezionati e gli obiettivi
ambientali sociali e di buon governo definiti
a livello di Gruppo;

« disponibilitd dei dati provenienti da fonti
esterne;

* copertura dei datfi di uno specifico indica-
tore rispetto al peso degli emittenti/stru-

menti finanziari in portafoglio.
Sulla base di questi driver, la Compagnia
ha identificato quattro indicatori PAI priori-
tari tra quelli obbligatori.
Nell'ambito dell'area Clima e Ambiente, fra
i nove indicatori obbligatori dei principali
impatti negativi sulla sostenibilita applicabili
agli investimenti in societd partecipate, la
Compagnia ha deciso di dare priorita alla
tematica delle emissioni di gas serra.
In questa oftica, la Compagnia ha identi-
ficato come prioritari tra i PAI obbligatori:
-PAI'n. I: Emissioni GHG,
-PAI'n. 2: Impronta di carbonio,
-PAI n. 3: Intensita di GHG delle imprese
beneficiarie degli investimenti.
Nellambito del Sociale e della Governance,
frai cinque indicatori obbligatori dei principali
impatti negativi sulla sostenibilita applicabili
agli investimenti in societa partecipate, la
Compagnia ha deciso di dare priorita alla
tematica della diversita di genere.
In questo ambito ha identificato come
prioritario il PAl n.I3 Diversitd di genere nel
consiglio.


https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/sostenibilita/Policy_Investimento_Responsabile_Mediolanum_Vita_7_2025.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/sostenibilita/Policy_Investimento_Responsabile_Mediolanum_Vita_7_2025.pdf

Ciascuno degli indicatori obbligatori e
opzionadli selezionati & misurafo su base
trimestrale e aggregato a livello di entity.

Le quattro rilevazioni frimestrali vengono
ricondotte ad un dato medio annuale. | dafi
medi annuali vengono pubblicati, secondo le
modalitd previste dal Regolamento Delegato
UE 2022/1288, nel presenfe documento.

La misurazione contfinua nel fempo degli
indicatori & funzionale al monitoraggio del
rischio di impatti pofenzialmente negativi
connessi agli investimenti sui fattori  di
sostenibilitd e al loro miglioramento nel
lungo periodo. Mediolanum Vita adotta
presidi e misure sulla base dei dati e delle
informazioni - attualmente  disponibili e i
impegna ad affinare tale percorso in linea
con le evoluzioni del mercato, dei dati e delle
informazioni che si renderanno disponibili.

In particolare, gli strumenti e le metodologie
messe a disposizione, nonché i report
prodotti, tenufo conto dei dati tempo per
tempo disponibili, sono funzionali ad eventuali
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azioni di mitigazione a lungo termine, che
si sostanziano in un‘atfivitd di engagement
verso i gestori individuati e la definizione
di opportune azioni per la mitigazione
degli effefti negativi connessi ai faftori di
sostenibilita e relativi ai patrimoni gestiti. Tale
affivitd di engagement ha come obiettivo
di orientare i gestori verso il miglioramento
delle loro prassi di sostenibilita.

Con riferimento ai dati disponibili, la struttura
Mercati e Aftivi Assicurativi monitora gl
indicatori PAl della Compagnia avvalendosi
delle informazioni fornite dal provider
infernazionale  MSCI ESG Research ed
elaborate dall'ufficio Analisi e Monitoraggio
Portafogli Prodotti di Banca Mediolanum.
Mediolanum Vita si impegna a monitorare
gli sviluppi normativi e a proseguire nel
dialogo con linfo provider nelloffica di un
miglioramento continuo dei presidi.



m Politiche di impegno

Riguardo l'aftivita di azionariato atfivo si
evidenzia che l'operativita diretta in fitoli
azionari &, al momento, circoscritta e per
tale aftivita la Compagnia ha conferito de-
lega di gestione a Mediolanum Gestione
Fondi SGR p.a., societd appartenente al
Conglomerato. A Mediolanum Gestione
Fondi, che operain linea con i principi det-
tati dal Conglomerato, compresi quelli in
tema di sostenibilita, e stafo inoltre affida-
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to il presidio dell'engagement delle societa
emittenti ai fini dell'impegno degli azioni-
sti come disciplinato nella Policy di Impe-
gno e strategia per l'esercizio del diritto
di voto di Mediolanum Vita, pubblicata sul
sito della Compagnia. A cadenza annuale
viene pubblicata anche I'Informativa sulle
modalitd di aftuazione della Politica diim-
pegno ai sensi dell'art. 24 quinguies, com-
ma 2, del TUF.



https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/politica_impegno_strategia_investimento_accordi_gestori_attivi.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/politica_impegno_strategia_investimento_accordi_gestori_attivi.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/politica_impegno_strategia_investimento_accordi_gestori_attivi.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/file/it/2026/05/19/Relazione_annuale_policy_di_impegno_2025_Mediolanum_Vita.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/file/it/2026/05/19/Relazione_annuale_policy_di_impegno_2025_Mediolanum_Vita.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/file/it/2026/05/19/Relazione_annuale_policy_di_impegno_2025_Mediolanum_Vita.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documenti/file/it/2026/05/19/Relazione_annuale_policy_di_impegno_2025_Mediolanum_Vita.pdf

Mediolanum Vita ritiene che la collabora-
zione industriale sia fondamentale per lo
sviluppo e la promozione degli investimenti
responsabili.

Dal 2023 la Compagnia € socio ordinario
del Forum per la Finanza Sostenibile (ItaSIF),
un‘associazione non profit nata nel 200I. La
base associativa & multistakeholder: ne fan-
no parte operatori finanziari e altre orga-
nizzazioni inferessate all'impatto ambientfale
e sociale degli investimenti. La missione del
Forum & promuovere la conoscenza e la
pratica dell'investimento sostenibile, con 'o-
biettivo di diffondere I'infegrazione dei criteri
ambientali, sociali e di governance (ESG) nei
prodotti e nei processi finanziari.
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m Riferimenti alle norme internazionali

Sempre dal 2023 Mediolanum Vita ha
aderito anche ai Principles for Responsible
Investment (PRI), iniziativa delle Nazioni
Unite creata per supportare gli investitori
nellimplementazione di sei principi, che li
impegnano a incorporare parametri sociali,
ambientali e di governance nella valutazio-
ne degli investimenti. Ladesione da accesso
a un network che permette agli investitori di
condividere best practice, di collaborare piu
facimente con gli altri firmatari e di avere
I'opportunita di partecipare a una moltepli-
cita di affivita e gruppi di lavoro. Mediola-
num Vita ha completato il primo reporting
pubblico dei PRI nel 2025 e completera
il reporting obbligatorio di nuovo nel 2026.




Raffronto storico

Mediolanum Vita, coerenfemente alla Policy
di Investimento Responsabile adottata, in
continuita con i periodi precedenti, ha svolto
il monitoraggio continuo degli indicatori
PAl. Landlisi storica relativa ai quattro anni
di rilevazione evidenzia un progressivo
incremento sia della quota di strumenti
analizzabili sia del livello di copertura dei
datfi sotfostanti. Si osserva, inoltre, una
progressiva stabilizzazione delle metodologie
di rilevazione adottate dall'info provider, al
fine di rappresentare gli indicatori in maniera
piu adeguata.

Raffronto 2025-2024

Il roffronto rispefto al 2024 mostra un
andamento complessivamente stabile per
la maggior parte degli indicatori relafivi agli
emiftenti societari, mentre si evidenzia un
miglioramento per quelli riferiti agli emiftenti
sovrani e agli organismi sovranazionali (PAI
15 e PAI 16).

Con riferimento agli indicatori ambientali
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prioritari per la Mediolanum Vita (PAI I, 2 e
3), si osserva che l'incremento delle emissioni
di gas a effetto serra in termini assoluti (PAI
) & principalmente riconducibile alla crescita
degli asset in gestione. Parallelamente, dli
indicatori diimpronta di carbonio e diintensita
emissiva risultano invece sostanzialmente
stabili su base annua, nello specifico:
Iincremento del PAI 2 - Carbon Footprint,
espresso in fonnellate di CO, equivalente per
milione di euro investito - risulta marginale,
pari allo 0,2%. Analogamente, il PAl 3 -
misurato come rapporto fra emissioni in
tonnellate e ricavi in milioni di euro - registra
un aumento contenuto dello 0,8%.

Per quanto riguarda [indicafore sociale
individuato  come  prioritario,  owvero
la diversita di genere nel consiglio di
amministrazione (PAl I3) si osserva una
sostanziale stabilitd anno su anno. Lindicatore
PAI |4 (Esposizione ad armi controverse) &
rimasto contenufo. In oftemperanza alla
legge italiana 220/2021 Mediolanum Vita
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esclude dai suoi investimenti le imprese
produttrici di mine antipersona, di munizioni
e submunizioni a grappolo. | dati relativi
agli aftivi immobiliari (PAl I7 e PAI 18) sono
di difficile reperimento. Allo stato atftuale
non sono presenti in portafoglio esposizioni
dirette significative in  atfivi  immobiliari.
Mediolanum Vita siimpegna a verificare con
cadenza periodica che le esposizioni in attivi
immobiliari si mantengano residuali nonché
a moniforare le eventuali evoluzioni dei dati
disponibili.

Mediolonum  Vila  proseguird  nel
monitoraggio sistematico degli indicatori
PAI  sopra  menzionati,  riservandosi
di approfondire evenfuali segnali di
deferioramento  anche  atfraverso  un
confronto  sfrufturato con le societa di
riferimento. Infine, nel 2025 Mediolanum Vita,
in qualita di Asset Owner, ha formalizzato
i propri impegni nellambito del percorso
di decarbonizzazione per il portafoglio di
propriet.

Raffronto 2025-2023

Il raffronfo con il 2023 conferma il trend di
miglioramento generale degli indicatori
ambientali e un andamento stabile di quell
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sociali prioritari. Si- segnala tutfavia che
alcuni indicatori (PAI' 5, PAI 6, PAI 9, PAI 12
e PAl 4 addizionale) sono stati oggetto di
modifiche metodologiche nella rilevazione
dei dati softostanti nel corso dell'anno 2023,
che ne limitano pertanto la comparabilita
nel fempo.

Raffronto 2025-2022

Estendendo il confronto al 2022, si rileva
un andamenfo complessivamente positivo
per tufti gli indicatori prioritari. Si precisa
tuttavia che, trattandosi del primo anno
di applicazione della normativa, nel 2022
diversi indicatori presentavano un livello di
copertura dei dati sottostanti ancora limitato
(PAI 9, PAI 12 e PAI IS). Inoltre, per alcuni
indicatori sono state modificate le modalita
di raccolta dei dafi di sostenibilitd pubblicati
dagli emittenti beneficiari degli investimenti
da parte dell'info provider (PAl 7 e PALIl); tali
elementi riducono la comparabilita dei valori
tra i diversi periodi. Infine, si evidenzia che
lindicatore relafivo alle emissioni in acqua
(PAI 8) presenta tuttora una percentuale di
copertura contenuta, inferiore al 15% degli
emittenti sociefari oggetto di investimento.

Cronologia del documento (in coerenza con quanto previsto da art. 2 del Reg. Del. UE 2022/1288)
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