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Mediolanum Vita S.p.A., LEl 8156008BFE-
3F29A7B59I, (di seguito “Compagnia” o
“Mediolanum Vita”) prende in considerazio-
ne i principali effetti negativi delle decisioni
di investimento sui fattori di sostenibilita.
La presente dichiarazione sui principali effetti
negativi sui fattori di sostenibilita riguarda il
periodo di riferimento dal I° gennaio 2024 al
3l dicembre 2024.

| principali effetti negativi, generati dalla
Compagnia a livello di Entity attraverso le
proprie aftivita di investimenfo, vengono
presi in considerazione attraverso una
specifica aftivitd di moniforaggio dei
valori assunti dagli indicatori obbligatori -
Principal Adverse Impacts o PAI - previsti
dalle norme fecniche di regolamentazione
(Regolamento Delegato (UE) 2022/1288) che
infegrano il Regolamento (UE) 2019/2088
(Reg. “SFDR”) nonché da ulteriori indicatori
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supplementari tra quelli normativamente
proposti.

| principali impatti negativi sono gli effetti pit
significativi delle decisioni di investimento
sui faftori di sostenibilita relativamente a
questioni ambientali, sociali, concernenti
il personale, il rispetto dei diritti umani e
questioni relative alla lotta alla corruzione.
La Compagnia ritiene necessario valutare
gli effetti negativi sui fattori di sostenibilita
generati attraverso le proprie aftivitd e
ha adottato, pertanto, presidi e misure
sulla base dei dati e delle informazioni
attualmente disponibili.

La considerazione degli effetti negativi degli
investimenti sui fattori di sostenibilitd & de-
scritta nella Policy per i Prodotti e ['Investi-

mento Responsabile della Compagnia.



https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/Mediolanum_Vita_Policy_Prod_e_Inv_Resp_20221219.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/Mediolanum_Vita_Policy_Prod_e_Inv_Resp_20221219.pdf
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Descrizione dei principali effetti negativi delle
decisioni di investimento sui fattori di sostenibilita

In questa sezione si presenfano i dafi relafivi
agli impatti negativi degli investimenti di
Mediolanum Vita sui fattori di sostenibilita
relativamente al periodo I° gennaio 2024
- 3l dicembre 2024. La pubblicazione di
questi dati viene aggiornafa con cadenza
annuale. Mediolanum Vita si impegna ad
indicare la data di pubblicazione delle
informazioni e la data di ogni eventuale
ulteriore aggiornamento, segnalando a tal
fine la cronologia delle versioni e dandone
evidenza nel nome del documento.

La Compagnia misura e monitora sedici
indicatori PAI obbligatori, di cui quattordici

applicabili agli investimenti in  societa
partecipate  (imprese beneficiarie  degli
investimenti) e riguardanti le macroaree
relative alle emissioni di gas a effetto serra,
la biodiversita, la risorsa idrica, i rifiuti e altri
indicatoriin materia di problematiche sociali
e concernenti il personale; due indicatori
PAl sono invece applicabili agli investimenti
in emittenti nazionali e sovranazionali.

| dati esposti di seguito rappresentano
l'aggregazione dei valori degli effetti
negativi relativi ai singoli strumenti finanziari,
oggetto di investimento da parte dell’entity.



@ediolanum

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

Emissioni
di gas a effetto
serra

l.
Emissioni di GHG

Emissioni di GHG di
ambito |
(in tonnellate di CO2e)

960.071,27

993.480,04

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,88%. Dati
stimati dall'info Provider:
9,02%

Emissioni di GHG di
ambito 2
(in tonnellate di CO2e)

212.233,40

218.382,68

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,88%. Dati
stimati dall'info Provider:
10,95%

Emissioni di GHG di
ambito 3
(in tonnellate di CO2e)

7.360.412,92

7437.399,72

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,90%. Dati
stimati dall'info Provider:
96,90%

Emissioni totali di GHG
(in tonnellate di CO2e)

8.521.973,92

8.649.262, 44

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,86%. Dati
stimati dall'info Provider:
96,86%

2.
Impronta di
carbonio

Impronta di carbonio
(Emissioni totali di gas
serra associate a |
milione di EUR investito
in fonnellate di CO2e)

338,79

403,01

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 96,86%. Dati
stimati dallinfo Provider:
96,86%

3.
Intensita di GHG
delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

Intensita di GHG delle
imprese beneficiarie
degli investimenti
(rapporto tra le
emissioni in tonnellate
ed i ricavi in milioni di
euro)

812,86

841,08

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research) e
non effettua attivita di
stima. Livello di copertura
del dato: 97,13%. Dati
stimati dall'info Provider:
9713%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i Prodotti
e I'Investimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha monitorato in modo
continuativo gli indicatori PAI [-2-3,
considerati prioritari.

In particolare, nel periodo di riferimento
& stata svolta :

* un‘attivita di due diligence circa le
politiche di sostenibilita delle societa
di gestione terze emittenti dei prodotti
finanziari in portafoglio;

* un‘analisi degli indicatori complessivi,
per categoria e singolo fondo in
portafoglio.

Nei casi in cui sono emersi punti
di attenzione, Mediolanum Vita ha
awviato un confronto costruttivo con
le societa coinvolte per valutarne le
motivazioni e promuovere eventuali
azioni di miglioramento e accrescere
la consapevolezza e la qualita dei dati
analizzati.

Questi indicatori hanno avuto un generico
miglioramento del valore dovuto
principalmente ad una riduzione delle
emissioni da parte delle societd oggetto
di investimento.

Azioni programmate:

* Mediolanum Vita continuera a
monitorare I'andamento di questi
indicatori e approfondira eventuali
trend negativi dialogando con gli asset
manager di riferimento per promuovere
un loro miglioramento nel tempo.

* Nel Piano Strategico 2024 - 2026
Mediolanum Vita ha introdotto
specifici indicatori volti al presidio del
cambiamento climatico nell'ambito degli
investimenti, proponendosi di giungere
alla definizione di obiettivi relativi al
tema delle emissioni GHG.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

Emissioni
di gas a effetto
serra

4,
Esposizione a
imprese attive
nel settore dei

combustibili fossili

Quota di investimenti
in imprese attive nel
seftore dei combustibili
fossili

7.38%

9,66%

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research)
e non effeftua aftivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
96,96%. Dati stimati
dallinfo Provider: 0,00%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'Investimento Responsabile
adottata, Mediolanum Vita ha
monitorato nel contfinuo I'andamento
dell'indicatore in oggetto.
Questo indicatore presenta valori
stabili anno su anno, pertanto non si
sono rese necessarie azioni specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita continuera
a monitorare I'andamento
dell'indicatore e approfondira
eventuali trend negativi.

5.
Quota di consumo
e produzione
di energia non
rinnovabile

Quota di consumo di
energia non rinnovabile
e di produzione di
energia non rinnovabile
delle imprese
beneficiarie degli
investimenti da fonti di
energia non rinnovabile
rispetto a fonti di
energia rinnovabile,
espressa in percentuale
delle fonti totali di
energia

60,79%

63,45%

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita utilizza
dati forniti da un info
provider specializzato
(MSCI ESG Research)
e non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
96,09%. Dati stimati
dall'info Provider: 21,22%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'lnvestimento Responsabile
adottata, Mediolanum Vita ha
monitorato nel continuo I'andamento
dell'indicatore in oggetto.
Questo indicatore presenta valori
stabili anno su anno, pertanto non si
sono rese necessarie azioni specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita continuera
a monitorare I'andamento
dell'indicatore e approfondira
eventuali trend negativi.

6.
Intensita di
consumo
energetico per
settore ad alto
impatto climatico

Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico
(Codice NACE A)

0,13

023

Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico
(Codicec NACE B)

1,25

0,92

Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico
(Codicec NACE C)

2,32

0,78

Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico
(Codicec NACE D)

3,88

272

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI
ESG Research) e
non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
96,72%. Dati stimati
dall’info Provider:
13,87%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'Investimento Responsabile
adottata, Mediolanum Vita ha
monitorato nel continuo I'andamento
dell'indicatore in oggetto.

Il valore dell'indicatore relativo al
periodo in esame non é direttamente
confrontabile con quello degli anni
precedenti, in quanto include valori
stimati forniti dall'info provider in
assenza di dati pubblicati dagli
emittenti. In considerazione di cio,
non si sono rese necessarie azioni
specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita monitorera
I'andamento dell’indicatore e

approfondira eventuali frend negativi.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie

sulle aree sensibili
sotto il profilo della
biodiversita

della biodiversita, o
in aree adiacenti, in
cui le attivita di tali
imprese incidono
negativamente su tali
aree

. - . 0,78 0,94
degli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico
(Codice NACE E)
Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per 0l3 022
settore ad alto impatto
climatico
" Azioni adottate:
(Codice NACE F) Per il calcolo Coerentemente alla Politica di
dell'indicatore, Investimento Responsabile adottata,
Consumo energetico M.e.diolanu.m \ﬁt.a. Boncg Mediolanum ha mon.i'ro['cﬁo nel
6 in GWh per milione di uflllzzq dati for'nm continuo I'ongiqmento dell'indicatore
issioni Intens.itd di EUR di entrate delle da un info provider in oggetto.
Emissioni h beneficiari specializzato (MSCI Questo indicatore presenta valori
digas aeffetto | :;) nesftijcn;o or c;:ﬁir?:\?esf?rrr‘\z:mctliqn:r 0,21 0,l4 ESG Research) e stabili anno su anno, pertanto non si
serra 9 p 9 i, p non effettua attivita sono rese necessarie azioni specifiche.
settore ad alto settore ad alto impatto A . .
impatto climatico climatico di stima. Livello di _—
(Codice NACE G) copertura del dato: Azioni programmate:
96,72%. Dati stimati Banca Mediolanum confinuera
dallinfo Provider: a monitorare I'andamento
Consumo energetico 13,87% dell'indicatore e approfondira
. L . eventuali trend negativi.
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
imprese beneficiarie
degli investimenti, per 1,58 .64
settore ad alto impatto
climatico
(Codice NACE H)
Consumo energetico
in GWh per milione di
EUR di entrate delle
dimprgse bgneﬁc!arie 0,40 042
egli investimenti, per
settore ad alto impatto
climatico
(Codice NACE L)
Azioni adottate:
. . . . CCoerentemente alla Policy per i
.Q.uom di investimenti Pef.'l calcolo Prodotti e I'Investimento Resp);ﬁsabile
in imprese beneficiarie dell'indicatore, adottata. Mediolanum Vita ha
degli investimenti Mediolanum Vita R ’ . ,
7 che dispongono utilizza dati forniti momtorctg n.el conhr)uo 'andomento
. e dispong - . dell'indicatore in oggetto.
Attivita che di siti o svolgono da un info provider Questo indicatore presenta valori
incidono operazioni in aree specializzato (MSCI tabil P rant .
Biodiversita negativamente sensibili sotto il profilo 8,51% 9.42% ESG Research) e Stablll anno su anno, perianio non si

non effettua aftivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
96,56%. Dati stimati
dall'info Provider:
96,56%

sono rese necessarie azioni specifiche.

Azioni programmate:
Banca Mediolanum continuera
Mediolanum Vita confinuera
a monitorare I'andamento
dell'indicatore e approfondira
eventuali trend negativi.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti
Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione ieftivi '
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Tonnellate di emissioni
in acqua generate dalle
imprese beneficiarie

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'Investimento Responsabile
adottata, Mediolanum Vita ha
monitorato nel continuo I'andamento
dell'indicatore in oggetto.

La significativita dei valori

pericolosi e rifiuti
radioattivi

investimenti per milione

di EUR investito (valore

espresso come media
ponderata)

Acqua Emission?}n acqua degli investimenti per 009 022 ESG Research) e e(rjiutr:lccl:lﬁ::;r:onseerrf]:lfadéi:ingaﬁ
q milione di EUR investito non effettua attivita P P -
. - . contenuta, pertanto non si sono rese
(valore espresso come di stima. Livello di necessarie azioni specifiche
media ponderata) copertura del dato: P ’
1,77%. Dati stimati Agioni .
dallinfo Provider: zioni programmate:
0.00% ’ Mediolanum Vita monitorera
e I'andamento dell’indicatore e
approfondira eventuali frend negativi.
Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'lnvestimento Responsabile
Per il calcolo adottata, Mediolanum Vita ha
dellindicatore monitorato nel continuo I'andamento
Tonnellate di rifiuti Mediolanum Vita I va(Ij:r”eIz::ﬁgg{sqltgrzgg?;?\}o al
pericolosi e rifiuti utilizza dati forniti eriodo in esame non & direftamente
radioattivi generati da un info provider p . L
9. . - confrontabile con quello degli anni
Rapporto tra rifiuti dalle imprese specializzato (MSCI recedenti, in quanto include valori
Rifiuti pp beneficiarie degli 1,51 5,41 ESG Research) e p -nd

non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
96,01%. Dati stimati
dall'info Provider:
51,72%

stimati forniti dall'info provider in
assenza di dati pubblicati dagli
emittenti. In considerazione di cio,
non si sono rese necessarie azioni
specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita monitorera
'andamento dell’indicatore e

approfondira eventuali frend negativi.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI
E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA

Indicatori
in materia di
problematiche
sociali e
concernenti
il personale

10.
Violazioni dei
principi del Global
Compact delle
Nazioni Unite e
delle linee guida

Quota di investimenti
nelle imprese
beneficiarie degli
investimenti che sono
state coinvolte in

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'Investimento Responsabile
adottata, Mediolanum Vita ha
monitorato nel continuo I'andamento
dell'indicatore in oggetto.
Questo indicatore presenta valori

non corretto

degli investimenti
(espressa in
percentuale)

dell'Organizzazione violazioni dei principi 0,21% 0,25% ESG Research) e stabili anno su anno, pertanto non si
per la del Global Compact non effettua attivita sono rese necessarie azioni specifiche.
cooperazione e lo delle Nazioni Unite o di stima. Livello di
sviluppo economico | delle linee guida OCSE copertura del dato: Azioni programmate:
(OCSE) destinate destinate alle imprese 97.14%. Dati stimati Mediolanum Vita continuera
alle imprese multinazionali dallinfo Provider: a moniforare I'andamento
multinazionali 9716% dell'indicatore e approfondira
eventuali trend negativi.
Quota di investimenti
nelle imprese
beneficiarie degli
i jnvesﬁmenﬁ f:he non . Azioni adoﬂqtef '
Manca'nzo di d|spongonq di politiche Perlll c.alcolo Coe.renfemenf.e alla Policy per i ]
procedure e di per mgqﬁorwg Iq ) deII"lndlcoTorg, Prodotti e |'Inveshr:nento Responsoblle
meccanismi di conformita ai principi M.e.d|olcmu.m Vita a.doh‘a’ru, Medlo!onunj Vita ha
conformitd per del Globql Qompqct uhllzzq dati for'nm moanorqtg ngl con’rlr)uo I'andamento
monitorare la dellg Ncmory Unite o da un |pfo provider dell .|nd.|cofore in oggetto.
conformitts ai alle ]lnee gwdg OCSE specializzato (MSCI Qu'e.sTo indicatore presenta valori )
principi del Global deshno.fe o!le imprese 0,58% 0,99% ESG Research} e stabili anno su anno, pertanto non si
Compact delle mulhngnonall, o non gﬁeﬁug attivita sono rese necessarie azioni specifiche.
Nazioni Unite & ancora di meccanismi di stima. Livello di o
alle linee guida di Trqﬂqmenfo dei copertura dgl qafo:. A;lonl programmqte: .
OCSE desfinate rgc!oml{de]le <:.|engnc.e. 97,00%. Dati §1|maf| Medlolqnum Vita continuera
dlle imprese di violazioni dei principi dallinfo Provider: a 'r)10r)|Torqre I'Qndomentc? ‘
multinazionali del Global Compact 0,00% dell'indicatore e approfondira
delle Nazioni Unite eventuali trend negativi.
o delle linee guida
dell'OCSE per le
imprese multinazionali
Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'lnvestimento Responsabile
. adottata, Mediolanum Vita ha
dztlellji:;ccﬂc(l:f?)lroe monitorclt’(.) n.eI con’rir.\uo I'andamento
edonum e | Sel ot o
Media del divario utilizza dati forniti eriodo in esame non & direttamente
2 retributivo di genere da un info provider pconfrontobile con quello degli anni
Divario retributi non corretto nelle specializzato (MSCI . quet 9 -
ivario retributivo . . o o precedenti, in quanto include valori
di gener imprese beneficiarie 13,39% 11,27% ESG Research} e timati forniti dall’info orovider in
genere non effettua attivita stimatifo T Info provice

di stima. Livello di
copertura del dato:
85,72%. Dati stimati

dall'info Provider:

51,10%

assenza di dati pubblicati dagli
emittenti. In considerazione di cio,
non si sono rese necessarie azioni
specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita monitorera
I'andamento dell'indicatore e

approfondira eventuali frend negativi.




@ediolanum

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla
sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo

di riferimento successivo

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI
E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA

Indicatori
in materia di
problematiche
sociali e
concernenti
il personale

13.
Diversita di genere
nel consiglio

Rapporto medio
donne/uomini tra i
membri del consiglio
delle imprese
beneficiarie degli
investimenti, espresso
in percentuale di tutti i
membri del consiglio

35,59%

34,85%

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI
ESG Research) e
non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
95,63%. Dati stimati
dall'info Provider:
0,00%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'lnvestimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha monitorato in
modo confinuativo questo indicatore.
Nel periodo di riferimento & stata
svolta un‘aftivita di due diligence
circa le politiche di sostenibilita delle
societa di gestione terze emittenti
dei prodotti finanziari in portafoglio.
Questo indicatore, ritenuto prioritario
da Mediolanum Vita, presenta valori
stabili anno su anno. In considerazione
di cid, non si sono rese necessarie
azioni specifiche.

Azioni Programmate:
Mediolanum Vita continuera
a monitorarne I'andamento

e approfondira eventuali suoi
frend negativi ingaggiando gli
asset manager di riferimento
per promuovere nel fempo un
miglioramento dellindicatore.

14,
Esposizione ad
armi controverse
(mine antiuomo,
munizioni a
grappolo, armi
chimiche e armi
biologiche)

Quota di investimenti
nelle imprese
beneficiarie di

investimenti coinvolte

nella fabbricazione o

nella vendita di armi

controverse

0,02%

0,03%

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI
ESG Research) e
non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
97,03%. Dati stimati
dall'info Provider:
0,00%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'lnvestimento Responsabile,
Mediolanum Vita ha monitorato nel
continuo I'andamento dell'indicatore
in oggetto.

Nel periodo di riferimento & stata
svolta un‘attivita di due diligence circa
le politiche di sostenibilita delle societa
di gestione terze emittenti dei prodotti
oggetto di investimento. Nei confronti
delle societa di gestione per le quali
sono emersi punti di attenzione,
Mediolanum Vita ha promosso un
confronto al fine di comprendere
le ragioni di tale posizionamento e
stimolare azioni di miglioramento.

Il valore dell'indicatore relativo al
periodo in esame rimane contenuto.
In offemperanza alla legge italiana
220/2021 Mediolanum Vita esclude
dai suoi investimenti le imprese
produttrici di mine antipersona, di
munizioni e submunizioni a grappolo.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita continuera
a monitorare I'andamento
dell'indicatore e approfondira
eventuali trend negativi.




Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita
INDIC RI APPLICABILI AGLI INVESTIMENTI IN EMITTENTI SOVRANI E ORGANIZZAZIONI SOVRANAZIONALI
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate

e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

Ambientale

Infensita di GHG

Intensita di GHG dei
paesi che beneficiano
degli investimenti
(rapporto tra le
emissioni in tonnellate
ed il PIL in milioni di
euro)

15

196,29

229,00

Per il calcolo

dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI
ESG Research) e
non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
97,66%. Dati stimati

dall'info Provider:

0,00%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'lnvestimento Responsabile
adottata, Mediolanum Vita ha
monitorato nel confinuo I'andamento
dell'indicatore in oggetto.

Nel periodo di riferimento in esame &
stata svolta un‘attivita di due diligence
circa le politiche di sostenibilita delle
societa di gestione terze emittenti dei
prodotti oggetto di investimento al fine
di monitorare il loro posizionamento
e stimolare eventuale azioni di
miglioramento.
L'intensita di GHG dei Paesi beneficiari
degli investimenti & complessivamente
diminuita, favorita dal calo delle
emissioni pro capite dei Paesi oggetto
di investimento. In considerazione di
ci0, non si sono rese necessarie azioni
specifiche.

Azioni Programmate:
Mediolanum Vita continuera
a monitorare I'andamento
dell'indicatore e approfondira
eventuali trend negativi.

Sociale

Numero di Paesi
che beneficiano
degli investimenti
e sono soggetti a
violazioni sociali
(numero assoluto),
ai sensi dei frattati
e delle convenzioni
internazionali, dei
principi delle Nazioni
Unite e, se del caso,
della normativa

6. nazionale

Paesi che
beneficiano
degli investimenti

8,00

700

soggetti a
violazioni sociali
Numero relativo dei

Paesi che beneficiano
degli investimenti

e sono soggetti a
violazioni sociali, ai
sensi dei trattati e
delle convenzioni
internazionali, dei
principi delle Nazioni
Unite e, se del caso,
della normativa
nazionale (numero
assoluto diviso per tutti
i Paesi partecipati)

6,75%

5.81%

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI
ESG Research) e
non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
97.66%. Dati stimati
dall’info Provider:
0,00%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i
Prodotti e I'lnvestimento Responsabile
adottata, Mediolanum Vita ha
monitorato nel continuo I'andamento
dell'indicatore in oggetto.

Il valore dell'indicatore non ha
subito variazioni significative nel
periodo in esame, nonostante
I'aumento del numero dei Paesi
sanzionati dall’Unione Europea e la
diversificazione geografica presente
nei portafogli di investimento. In
considerazione di cid, non si sono rese

necessarie azioni specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita continuera
a monitorare I'andamento
dell'indicatore e approfondira
eventuali trend negativi.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate

e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

INDICATORI APPLICABILI AGLI INVESTIMENTI IN ATTIVI IMMOBILIARI

Combustibili
fossili

17.
Esposizione ai
combustibili fossili
tramite attivi
immobiliari

Quota di investimenti
in attivi immobiliari
coinvolti nell'estrazione,
nello stoccaggio,
nel trasporto e
nella produzione di
combustibili fossili

n.d.

n.d.

| dati relativi a questo indicatori sono
di difficile reperimento. Allo stato
attuale non sono presenti esposizioni
significative in portafoglio in
investimenti Real Estate. Mediolanum
Vita si impegna a monitorare con
cadenza periodica che le esposizioni
in attivi immobiliari si mantengano
residuali nonché le eventuali
evoluzioni dei dati disponibili.

Efficienza
energetica

18.
Esposizione ad
attivi immobiliari
inefficienti dal
punto di vista
energetico

Quota di investimenti
in aftivi immobiliari
inefficienti dal punto di
vista energetico

n.d.

n.d.

| dati relativi a questo indicatori sono
di difficile reperimento. Allo stato
attuale non sono presenti esposizioni
significative in portafoglio in
investimenti Real Estate. Mediolanum
Vita si impegna a monitorare con
cadenza periodica che le esposizioni
in attivi immobiliari si mantengano
residuali nonché le eventuali
evoluzioni dei dati disponibili.
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Altri indicatori dei principali effetti negativi
sui fattori di sostenibilita

In coerenza con i valori e le priorita espres-
se dal Conglomerato in materia di sosteni-
bilitd, la Compagnia, considera, oltre agli
indicatori obbligatori dei principali effetti
negativi sui fattori di sostenibilitd messi a
disposizione dalle norme fecniche vigenti,
anche altri indicatori opzionali che figurano
tra le opzioni disponibili nell'ambito di alfri
indicatori connessi al clima e allambiente
(Tabella 2 dellAllegato | del Reg. Delegato
(UE) 2022/1288), e “indicatori supplemen-
tari in materia di problematiche sociali
e concernenti il personale, il rispetto dei

diritti umani e le questioni relative alla
lotta alla corruzione attiva a e passiva”
(Tabella 3 dellAllegato | al Reg. Delegato
UE 2022/1288).

Nello specifico la Compagnia ha selezio-
nato:

« l'indicatore 4 della Tabella 2 sopra richia-
mata, owero “Investimenti in societd senza
iniziative di riduzione delle emissioni di car-
bonio”;

« lindicatore 9 della Tabella 3 sopra richia-
mata, overo “Mancanza di una politica dei
diriftti umani”.
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Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Soi .
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

4,
Investimenti
effettuati in

imprese che non
adottano iniziative
per ridurre le
emissioni di
carbonio

Emissioni

Quota di investimenti
nelle imprese
beneficiarie degli
investimenti che non
adottano iniziative per
ridurre le emissioni
di carbonio miranti
all’allineamento con
I'accordo di Parigi

40,73%

26,31%

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI
ESG Research) e
non effettua attivita
di stima. Livello di
copertura del dato:
96,26%. Dati stimati
dall'info Provider:
96,26%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i Prodotti
e I'Investimento Responsabile adottata,
Mediolanum Vita ha monitorato nel continuo
I'andamento dell'indicatore in oggetto.
Il valore dell'indicatore relativo al periodoin
esame non puo essere confrontato
direttamente con il valore degli anni
precedenti, in quanto I'info provider ha variato
il modello di calcolo al fine di rispondere
meglio alle linee guida fornite dal regolatfore.
In considerazione di cid, non si sono rese
necessarie azioni specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita monitorera I'andamento
dell'indicatore e approfondira eventuali trend
negativi.

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti

Indicatore degli effetti negativi sulla

sostenibilita

Metri Effetto Effetto Spi ion
etrica 2024 2023 piegazione

Azioni adottate, azioni programmate
e obiettivi fissati per il periodo
di riferimento successivo

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALLAMBIENTE

9.
Assenza di una
politica in materia
di diritti umani

Diritti Umani

Quota di investimenti
in entita prive di una

politica sui diritti umani

5.83%

7.55%

Per il calcolo
dell'indicatore,
Mediolanum Vita
utilizza dati forniti
da un info provider
specializzato (MSCI
ESG Research) e non
effettua attivita di stima.
Livello di copertura
del dato: 97,00%.
Dati stimati dall'info
Provider: 0,00%

Azioni adottate:
Coerentemente alla Policy per i Prodotti
e I'Investimento Responsabile adottata,
Mediolanum Vita ha monitorato nel continuo
'andamento dell'indicatore in oggetto.
Questo indicatore presenta valori stabili anno
su anno, pertanto non si sono rese necessarie
azioni specifiche.

Azioni programmate:
Mediolanum Vita continuera a monitorare
'andamento dell'indicatore e approfondira

eventuali trend negativi.
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Descrizione delle politiche relative all'individuazione
e alla prioritizzazione dei principali effetti negativi
sui fattori di sostenibilita

Lindividuazione e la prioritizzazione dei
principali effetti negativi degli investimenti
sui fattori di sostenibilitd sono state forma-
lizzate attraverso la Policy per i Prodotti e
I'Investimento Responsabile della Compa-
gnia approvata dal Consiglio di Ammini-
strazione della stessa in data 19/12/2022.
Laggiornamento e la revisione periodica
del presente documento sono di responsa-
bilitd dell'Unita Mercati e Attivi Assicurativi
che si inferfaccia con la Direzione Servizi di
Investimento e Assicurativi della Capogrup-
po Banca Mediolanum S.p.A. per la valu-
tazione di coerenza rispetto agli indirizzi
definiti a livello di Conglomerato in materia
di investimento responsabile.

Con riferimento alle evoluzioni della nor-
mativa di riferimento, inolire, I'Unita Mercati
e Affivi Assicurativi si avwvale del supporto
della Funzione Compliance.

Al fine di individuare gli indicatori degli effetti
negativi prioritari, la Compagnia ha consi-
derato principalmente i seguenti driver:

« coerenza fra i PAls selezionati e gli obiettivi
ambientali sociali e di buon governo definiti
a livello di Gruppo;

- disponibilita dei dati provenienti da fonti
esterne;

« copertura dei dati di uno specifico indi-
catore rispetto al peso degli emittenti/stru-

menti finanziari in portafoglio.

Sulla base di questi driver, la Compagnia
ha identificato quattro indicatori PAI priori-
tari tra quelli obbligatori.

Nell'ambito dell'area Clima e Ambiente, fra
i nove indicatori obbligatori dei principali
impatti negativi sulla sostenibilita applicabili
agli investimenti in societd partecipate, la
Compagnia ha deciso di dare priorita alla
tematica delle emissioni di gas serra.

In questa oftica, la Compagnia ha identi-
ficato come prioritari tra i PAI obbligatori:

- PAIn. [: Emissioni GHG,

- PAI'n. 2: Impronta di carbonio,

- PAIn. 3: Intensita di GHG delle imprese
beneficiarie degli investimenti.

Nellambito del Sociale e della Governance,
fra i cinque indicatori obbligatori dei princi-
pali impatti negativi sulla sostenibilita appli-
cabili agli investimenti in societd partecipate,
la Compagnia ha deciso di dare priorita alla
tematica della diversita di genere.

In questo ambito ha identificato come pri-
oritario il PAl n.I3 “Diversita di genere nel
consiglio”.

Ciascuno degli indicatori obbligatori e
opzionali selezionati & misurafo su base
tfrimestrale e aggregato a livello di entity.
Le quattro rilevazioni trimestrali vengono
ricondotte ad un dafo medio annuale. | dati


https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/Mediolanum_Vita_Policy_Prod_e_Inv_Resp_20221219.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/Mediolanum_Vita_Policy_Prod_e_Inv_Resp_20221219.pdf

medi annuali vengono pubblicati, secondo
le modalita previste dal Regolamento
Delegato UE 2022/1288, nel presente
documento.

La misurazione confinua nel fempo degli
indicatori € funzionale al monitoraggio del
rischio di impatti potenzialmente negativi
connessi agli investimenti sui fattori di
sostenibilita e al loro miglioramento nel
lungo periodo. Mediolanum Vita adotta
presidi e misure sulla base dei dati e delle
informazioni aftualmente disponibili e si
impegna ad affinare tale percorso in linea
con le evoluzioni del mercato, dei dafi
e delle informazioni che si renderanno
disponibili.

In particolare, gli strumenti e le mefodologie
messe a disposizione, nonché i report
prodotti, fenuto confo dei dati tempo
per tempo disponibili, sono funzionali ad
eventuali azioni di mitigazione a lungo
termine, che si sostanziano in un‘attivita
di engagement verso i gestori individuati

@ediolanum

e la definizione di opportune azioni per la
mitigazione degli effetti negativi connessi ai
fattori di sostenibilita e relativi ai patrimoni
gestifi. Tale aftfivitd di engagement ha
come obieffivo di orienfare i gestori
verso il miglioramento delle loro prassi di
sostenibilita.

Conriferimento ai dati disponibili, la struttura
Mercati e Aftivi Assicurativi monitora gli
indicatori PAl della Compagnia avvalendosi
delle informazioni fornite dal provider
internazionale MSCI One ed elaborate
dall’ufficio Monitoraggio e Analisi Allocation
di Banca Mediolanum. Nonostante il
miglioramenfo confinuo e [affinamento
che stanno attraversando le metodologie
di calcolo, la qualitd e la disponibilita dei
dati relativi agli effefti negativi presentano
ancora margini di consolidamento. Qualita
e disponibilitd dei datfi possono risultare
infatti inadeguate soprattutto in riferimento
al panorama delle piccole societd e dei
mercati emergenti.



m Politiche di impegno

Riguardo l'attivita di azionariafo affivo si
evidenzia che l'operativita diretta in fitoli
azionari &, al momento, circoscritta e per
tale attivitd la Compagnia ha conferito
delega di gestione a Mediolanum Gestio-
ne Fondi SGR p.a., societd appartenente
al Conglomerato. A Mediolanum Gestio-
ne Fondi, che opera in linea con i principi
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dettati dal Conglomerato, compresi quelli
in tema di sostenibilita, e stato inoltre af-
fidato il presidio dell’engagement delle
societa emittenti ai fini dell'impegno degli
azionisti come disciplinato nella Politica di
Impegno di Mediolanum Vita, pubblicata
sul sito della Compagnia.


https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/politica_impegno_strategia_investimento_accordi_gestori_attivi.pdf
https://www.mediolanumvita.it/static-assets/documents/politica_impegno_strategia_investimento_accordi_gestori_attivi.pdf

Mediolanum Vita ritiene che la collabora-
zione industriale sia fondamentale per lo
sviluppo e la promozione degli investimenti
responsabili.

Dal 2023 la Compagnia € socio ordinario
del Forum per la Finanza Sostenibile (ItaSIF),
un‘associazione non profit nata nel 200I. La
base associativa & multistakeholder: ne fan-
no parte operatori finanziari e altre orga-
nizzazioni inferessate all'impatto ambientfale
e sociale degli investimenti. La missione del
Forum & promuovere la conoscenza e la
pratica dell'investimento sostenibile, con 'o-
biettivo di diffondere I'infegrazione dei criteri
ambientali, sociali e di governance (ESG) nei
prodotti e nei processi finanziari.

@ediolanum

m Riferimenti alle norme internazionali

Dal 2023 Mediolanum Vita ha aderito an-
che ai Principles for Responsible Investment
(PRI), iniziativa delle Nazioni Unite creata per
supportare gli investitori nell'implementa-
zione di sei principi, che li impegnano a in-
corporare parametri sociali, ambientali e di
governance nella valutazione degli investi-
menti. Ladesione da accesso a un network
che permette agli investitori di condividere
best practice, di collaborare piu facilmente
con gli alfri firmatari e di avere l'opportunita
di partecipare a una molfeplicita di aftivita
e gruppi di lavoro. Mediolanum Vita com-
plefera il primo reporting pubblico dei PRI
nel 2025.



Raffronto storico

Mediolanum  Vita, coerentemente alla
Policy per i Prodofti e [Investimento
Responsabile adoftata, in continuitd con i
periodi precedenti, ha svolto il monitoraggio
continuo degli indicatori PAI.

Confrontando il 2024 con entrambi i periodi
precedenti, owero 2023 e 2022, si riscontra
un andamento complessivamente positivo
in due terzi degli indicatori, inclusi i 4 PAIl
prioritari. La maggior parte delle variazioni
occorse € riconducibile a miglioramenti nei
profili dei portafogli di investimento.

Raffronto 2024-2023

Il raffronto con il periodo 2023 evidenzia
un ulteriore generale incremento delle
percentuali di copertura per molti degli
indicafori, favorito da un affinamento
delle rilevazioni dei dati ed una maggiore
disponibilita di informazioni da parte dell'info
provider.

Per gli indicatori legati alle emissioni di gas
effetto serra, si & osservata una riduzione
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dei valori dei seguenti indicatori nel 2024
rispefto al 2023 per:

« PAI 2 (Impronta di carbonio) e PAI 3
(Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investiment) hanno avuto un
generico miglioramento del valore dovuto
principalmente  a una riduzione delle
emissioni da parte delle sociefd oggetto di
investimento.

« PAI'5 (Intensita di GHG dei Paesi beneficiari
degli investiment) & complessivamente
diminuito, grazie al calo delle emissioni pro
capite dei Paesi oggetto di investimento.

Per quando riguarda gli indicafori sociali,
il PAI prioritario 13 (diversita di genere nel
consiglio diamministrazione), coerente con le
tematiche diinclusione e diversita considerate
da Mediolanum Vita, si € mantenuto stabile
con un leggero miglioramento.

Lindicatore PAl |4 (Esposizione ad armi
controverse) & rimasto contenuto. In
oftemperanza alla legge italiana 220/202|
Mediolanum Vita esclude dai suoi



investimenti le imprese produttrici di mine
antipersona, di munizioni e submunizioni a

grappolo.

Raffronto 2024-2022

Il raffronto con il 2022 mostra un andamento
complessivamente positivo per gli indicatori
consideratfi  prioritari e un  significativo
generale incremenfo delle percentuali di
copertura per molti degli indicatori.

In alcuni caosi (es. PAI 7 PAl 1), la
metfodologia di rilevazione dei dafi & stata
significativamente  modificata  dall'info
provider a partire dal periodo 2023, al fine
di rappresentare gli indicatori in maniera piu
adeguata, rendendo i valori dei differenti
periodi non comparabili. Analogamente,
i valori degli indicatori PAI 9, 12 e 15 non
sono confrontabili a causa di una rilevante
variazione nella percentuale di copertura
dei dati occorsa in questo intervallo.

| dati relativi agli attivi immobiliari (PAI 17 e
PAI 18) sono di difficile reperimento.
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Allo stato aftuale non sono presenti in
portafoglio esposizioni direfte significative in
attivi immobiliari.

Mediolanum Vita si impegna a verificare con
cadenza periodica che le esposizioni in affivi
immobiliari si mantengano residuali nonché
a monitorare le eventuali evoluzioni dei dafi
disponibili.

Infine, la significativita dei valori dell'indicatore
PAI 8 (Emissioni in acqua) € influenzata da
una bassa percentuale di copertura dei
dati: l'oscillazione della copertura, che resta
bassa, ha prodofto sul valore degli indicatori
variazioni prive di reale significato.

Per quanto riguarda gli indicatori PAI relativi
alle “Emissioni di gas a effetto serra”, il
Conglomerato Mediolanum ha infrodotto
nel “Piano Strafegico 2024-2026" specifici
indicatori volti a fronteggiare il cambiamento
climatico negli investimenti, con l'obiettivo di
definire eventuali farget relativi alle emissioni
di GHG.

Cronologia del documento (in coerenza con quanto previsto da art. 2 del Reg. Del. UE 2022/1288)

Data di pubblicazione Descrizione

30 giugno 2025 Terza pubblicazione
27 giugno 2024 Seconda pubblicazione

3l luglio 2023 Aggiornamento aggregazione dati per entity
30 giugno 2023 Prima pubblicazione
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