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GRUPPO MEDIOLANUM

REGOLAMENTO DE|I COMPARTI CHALLENGE PROVIDENT

Il presente documento riporta le informazioni conteute nella Scheda
Informativa sui Comparti del fondo comune di investimento di diritto irlaisde
“Challenge Funds” istituito da Mediolanum Intermaial Funds Ltdrelativamente ai
regolamenti degli OICR denominati CHALLENGE Proviéund 1, CHALLENGE
Provident Fund 2, CHALLENGE Provident Fund 3, CHAEINGE Provident Fund 4
e CHALLENGE Provident Fund 5, alle cui quote somdlegate le prestazioni del
Piano Individuale Pensionistico di tipo Assicurativ Fondo Pensione“FaxBenefit
New”.

| regolamenti di tali OICR sono conformi al tesfupeovato dalla competente autorita
di vigilanza (IFSRA - Irish Financial Services R&gary Authority) in datald
marzo 2007.

CHALLENGE Funds €& un fondo comune di investimenwllettivo in valori
mobiliari di tipo aperto, del genere “ad ombrellggstituito in forma dunit trust e
nel rispetto della Normativa Comunita Europea 2083materia di Organismi di
Investimento Collettivo in Valori Mobiliari e sucsgive modifiche, pienamente
rispondente alle direttive UCITS lIl. La versiongdgrale della Scheda Informativa
sui Comparti, unitamente ai rendiconti e alla uller documentazione
normativamente prevista, & disponibile sul sito waradiolanuminternationalfunds.it

1. Obiettivi e Politiche di Investimento

CHALLENGE Provident Fund 1

L'obiettivo di investimento di CHALLENGE ProvidentFund 1 consiste
nell'apprezzamento del capitale nel lungo termitremite investimenti in un
portafoglio diversificato di (i) titoli azionari &toli correlati, come specificato piu
avanti, quotati o negoziati sui mercati regolamermatutto il mondo (dove “mercati
regolamentati” fanno riferimento a quelle borse ercati indicati nell’Appendice I
del Prospetto), (i) organismi di investimento edtivo.

Allocazioni / Srategie

Generalmente il Comparto investira, in qualsiasinmanto, almeno il 70% del
patrimonio netto in titoli azionari e in titoli calati.

I Comparto non & soggetto a requisiti specificidiliersificazione geografica o di
settore del mercato o di valuta, ed & quindi catiteeconcentrare gli investimenti in



gualsiasi area geografica o settore del mercataalata; tuttavia devono essere
rispettati i seguenti limiti gestionali:

* Almeno un terzo del patrimonio netto del Compartrasinvestito in titoli
denominati in euro e/o coperti al rischio di cambio

* Non oltre il 5% del patrimonio netto del Compartrp essere investito in titoli
emessi da Paesi che non sono membri dell’Organ@zaper la Cooperazione e
lo Sviluppo Economico (*OCSE”) o da soggetti resiilen Paesi che non sono
membri dellOCSE

* Non oltre il 10% del patrimonio netto del Compaptuira essere investito in titoli
che non sono quotati 0 scambiati in mercati regelgati, e comunque |l
Comparto non investira in titoli non quotati emessiPaesi che non siano membri
dellOCSE o da soggetti residenti in Paesi non iménel’OCSE

« Fermo restando quanto sopra riportato, I'espos&zidal Comparto ai mercati
emergenti sara residuale

Nella gestione del Comparto non €& consentito venddlo scoperto strumenti
finanziari.

I Comparto non: (i) investira in strumenti finaadi derivati che esporranno a
impegni futuri non coperti, (i) investira in stremti finanziari legati alle materie
prime, (iii) emettera o garantira prestiti.

L’assunzione di prestiti da parte del Comparto passere effettuata solo su base
temporanea ed unicamente al fine di finanziareasf@snti temporanei tra afflussi e
deflussi, ma in nessun caso il prestito supererbmite massimo del 10% del
patrimonio netto del Comparto stesso.

Benché generalmente il Comparto sara esposto ddilaento dei titoli azionari e
titoli correlati, se a parere dell'lnvestment Maeagl valore delle attivita in cui il
Comparto ha investito potrebbe essere oggetto aisignificativa riduzione a causa
di una flessione dei mercati, I'lnvestment Manapgetra cercare di proteggere tale
valore anche attraverso I'acquisto di strumentirdercati monetari a breve termine,
che siano quotati 0 negoziati sui mercati regoldatea fino ad un massimo del 20%
delle attivita nette del Comparto.

Titoli azionari e titoli correlati

| titoli azionari e titoli correlati (compresi, aip titolo esemplificativo, certificati che
distribuiscono dividendi, obbligazioni convertibdiwarrants) in cui il Comparto puo
investire, possono essere quotati 0 negoziati sls@si mercato regolamentato in
tutto il mondo.

Organismi di investimento collettivo

I Comparto puo investire in organismi di investm@ collettivo armonizzati,
autorizzati da un’autoritd competente di uno stagmbro della Comunita Europea,
secondo quanto previsto dalla Direttiva Europea6BHEEC e sue successive



modificazioni. I Comparto puo investire fino al@% delle proprie attivita nette in
organismi di questo tipo i cui obiettivi e le cuolpiche di investimento siano
sostanzialmente simili a quelli del Comparto stesso

I Comparto tuttavia investira al massimo il 20 % groprio patrimonio netto in un
unico OICR.

Tutte le commissioni di ingresso, di uscita, ditge®, di investment management, di
cash management o di performance eventualmenteitatéeda tali organismi con
riferimento agli investimenti effettuati dal Comp@rsaranno rimborsate per intero al
Comparto.

Altri investimenti

Come precedentemente indicato, il Comparto pudrmahvestire, con un massimo
del 20% del patrimonio, in strumenti dei mercatine@ri e detenere attivita liquide
compresi, a puro titolo esemplificativo, contardgpositi a termine, commercial
paper, certificati di deposito, titoli pagabili &ta, equity linked notes, titoli a tasso
variabile pagabili a vista e contratti di finanziemio a breve termine quotati o
negoziati sui mercati regolamentati.

Limiti di concentrazione

Fermo restando le restrizioni agli investimentportate nell’Appendice | del
Prospetto, il Comparto sara soggetto ai seguéistiari limiti di concentrazione:

* Linvestimento in titoli trasferibili o strumenti ametari étrumenti finanziari) di
uno stesso emittente non puo essere effettuatarpealore superiore al 10% del
totale delle attivita del Comparto; inoltre il vedototale dei titoli trasferibili e
strumenti monetari, in ognuno dei quali il Compartveste singolarmente piu del
5% del patrimonio netto, deve essere complessivemierferiore al 40% dello
stesso patrimonio netto del Compatrto.

* |l Comparto puo tuttavia investire fino al 100% gebprio patrimonio netto in
titoli obbligazionari (i) emessi o garantiti da ogtato membro della Comunita
Europea o ente sovranazionale membro di uno otgiudella Comunita Europea,
(i) emesso da qualsiasi paese non membro dellau@ibén Europea, che pero
faccia parte dei paesi della “Zona A’ come defindtalla Direttiva Europea
2000/12/EEC e sue successive modificazioni (cio@ Stato membro della CE,
Stati che sono a pieno titolo membri dellOCSEpeg]i Stati che hanno concluso
con il Fondo Monetario Internazionale speciali adcali finanziamento) e che
abbia rating pari a “AAA” o0 equivalente di una ageninternazionale di rating;
il Comparto deve tuttavia detenere almeno sei @iffeé emissioni, ed i singoli
titoli di ogni emissione al massimo possono rapgmege il 30% del patrimonio
netto del Comparto stesso.

» |l Comparto non investira in OICR che a loro vottaestono oltre il 10% del loro
patrimonio netto in altri OICR.

* |l Comparto non deterra quote di qualsiasi OICRyrevalore superiore al 20%
del patrimonio dell’OICR stesso.



|l Comparto non investira un valore superiore &o2@el proprio patrimonio netto
in titoli trasferibili e strumenti monetarsttumenti finanziari) emessi da entita o
soggetti appartenenti al medesimo gruppo economico.

Copertura e gestione efficiente del portafoglio

Il Comparto puo utilizzare tecniche e investire strumenti finanziari derivati
esclusivamente per una gestione efficiente delafagtio e/o a copertura del rischio
di mercato e/o di cambio, nel rispetto delle coimtize nell’ambito dei limiti previsti
dall’Autoritd di Controllo, come indicato nella seme “Gestione Efficiente del
Portafoglio” nella parte del Prospetto intitolat@iiettivi e Politiche di investimento”.

I Comparto non investira in strumenti finanziaervati a fini speculativi.

Gli strumenti derivati che il Comparto puo utilizeaper una gestione efficiente del
portafoglio e/o a copertura dei rischi includonoa mon a titolo esaustivo, swaps
(compresi total return swaps), opzioni, forwardufas, contratti futures su strumenti
finanziari e opzioni su tali contratti e warranta gualsiasi tipo di strumento
finanziario (compresi certificati di investimentdjtoli, panieri di titoli, valute o
indici.

Generalmente il Comparto utilizzera tali strumeiti tecniche per gestire e/o coprire
i rischi legati a (i) tassi di interesse, (ii) v tassi di cambio, (iii) prezzi dei titoli o
(iv) comparti sottostanti, allo scopo di divers#fie il portafoglio, implementando
un’efficace o efficiente strategia di portafogli@ @er ridurre i costi delle operazioni.

| futuri impegni derivanti da transazioni in strumiefinanziari derivati dovranno
essere coperti, in qualsiasi momento, dal patrimaetto del fondo e dai suoi attivi.

Profilo di rischio

I Comparto CHALLENGE Provident Fund 1 offre una soluzione adeguata ai
Sottoscrittori disposti ad accettare una stratégimvestimento che pud comportare
un livello molto alto di volatilita e di rischio Ha gestione delle loro attivita.

Rischio legato ai derivati e procedura di gestione del rischio

La Societa di Gestione adottera una proceduraddiaye del rischio che le consentira
di monitorare e quantificare i rischi associatiiagestimenti ed in particolare alle
posizioni su derivati finanziari. | particolari ativi a questa procedura sono stati
trasmessi all’Autorita di Controllo. La Societa @Giestione non utilizzera derivati
finanziari che non siano stati inclusi nella praoeddi gestione del rischio, se non
dopo che la procedura stessa, opportunamente agtpprsia stata riesaminata
dall’Autorita di Controllo. La Societa di Gestiore richiesta, fornira ai Sottoscrittori
ulteriori informazioni relative ai metodi di gesti® del rischio adottati, compresi i
limiti quantitativi che vengono applicati e gli extaali sviluppi piu recenti nel profilo
di rischio e rendimento che caratterizzano le ppaictipologie di investimento.



L'uso degli strumenti derivati a scopi di gestioeficiente del portafoglio e
copertura, potrebbe esporre il Comparto ai risgcHicati nella sezione intitolata
“Fattori di rischio — Rischi legati agli strumenti derivati, alle tecniche e agli

strumenti”.

CHALLENGE Provident Fund 2

L'obiettivo di investimento di CHALLENGE ProvidentFund 2 consiste

nell'apprezzamento del capitale nel lungo termir@jncipalmente tramite

investimenti in un portafoglio diversificato di @ifoli azionari e titoli correlati, come

specificato piu avanti, (ii) titoli di debito qudi@ negoziati sui mercati regolamentati
in tutto il mondo (dove “mercati regolamentati” fanriferimento a quelle borse e
mercati indicati nell’Appendice Il del Prospettd)ii) organismi di investimento

collettivo.

Allocazioni / Strategie

I Comparto pu0 adottare strategie di investimefiessibili riguardo alle varie
tipologie di attivita, con riferimento alle condiri prevalenti del mercato, alle
strategie di investimento e in base all’'opiniondl'ldeestment Manager, e non &
soggetto ad alcun limite specifico per quanto ndaada ripartizione del patrimonio
tra le diverse tipologie di attivita, e una quadsidi queste puo quindi costituire in
gualsiasi momento fino al 100% del patrimonio negbComparto.

I Comparto non e soggetto a requisiti specificiddiersificazione geografica o di
settore del mercato o di valuta, ed & quindi catiteerconcentrare gli investimenti in
gualsiasi area geografica o settore del mercatcalata; tuttavia devono essere
rispettati i seguenti limiti gestionali:

* Almeno un terzo del patrimonio netto del Compartvasinvestito in titoli
denominati in euro e/o coperti al rischio di cambio

* Non oltre il 5% del patrimonio netto del Compartatrg essere investito in titoli
emessi da Paesi che non sono membri dell’Organazaper la Cooperazione e
lo Sviluppo Economico (*OCSE”) o da soggetti resitlen Paesi che non sono
membri dellOCSE

* Non oltre il 10% del patrimonio netto del Compagptaira essere investito in titoli
che non sono quotati 0 scambiati in mercati regelgati, e comunque |l
Comparto non investira in titoli non quotati emegsiPaesi che non siano membri
dellOCSE o da soggetti residenti in Paesi non tmeael’OCSE

« Fermo restando quanto sopra riportato, I'espos&zidal Comparto ai mercati
emergenti sara residuale

Nella gestione del Comparto non €& consentito venddlo scoperto strumenti
finanziari.



Il Comparto non: (i) investira in strumenti finaadi derivati che esporranno a
impegni futuri non coperti, (ii) investira in stremti finanziari legati alle materie
prime, (iii) emettera o garantira prestiti.

L’assunzione di prestiti da parte del Comparto passere effettuata solo su base
temporanea ed unicamente al fine di finanziareasf@sti temporanei tra afflussi e
deflussi, ma in nessun caso il prestito supererimite massimo del 10 % del
patrimonio netto del Comparto stesso.

Benché generalmente il Comparto sara esposto d#ifaento dei titoli azionari,
obbligazionari, titoli correlati, se a parere deNVestment Manager il valore delle
attivita in cui il comparto ha investito potrebbssere oggetto di una significativa
riduzione a causa di una flessione dei mercatiyéstment Manager potra cercare di
proteggere tale valore anche attraverso I'acquisgirumenti dei mercati monetari a
breve termine, che siano quotati o negoziati suicaieregolamentati e fino ad un
massimo del 20% delle attivita nette del Comparto.

Titoli azionari e titoli correlati

| titoli azionari e titoli correlati (compresi, aip titolo esemplificativo, certificati che
distribuiscono dividendi, obbligazioni convertibdiwarrants) in cui il Comparto puo
investire, possono essere quotati 0 negoziati |USA$SI mercato regolamentato in
tutto il mondo.

Titoli di debito

Fermo restando che I'obbligo principale rimane buehe ogni investimento in titoli
obbligazionari debba essere coerente con i reguigiiortati ai paragrafi
“Allocazioni/Strategie” precedente e “Limiti di Coentrazione” di seguito, i titoli
obbligazionari oggetto dell'investimento possormprendere, tra l'altro, titoli di
debito emessi da entita sovrane, internazionalpowasazionali, compresi i titoli
emessi 0 garantiti dai paesi che appartengono ratiiie Europea, da paesi che non
appartengono all’'Unione Europea o dai loro dipagtity agenzie o distaccamenti,
debito societario e commercial paper, obbligazetioli convertibili e simili, titoli di
prestito cartolarizzato e titoli di prestito cad#ofzato su ipoteche compresi, a puro
titolo esemplificativo, i titoli di prestito cartafizzato su ipoteche residenziali e
commerciali qualificati per I'investimento, obbligani indicizzate legate al tasso di
inflazione, obbligazioni legate a eventi del meocat titoli strutturati liberamente
trasferibili (i quali non saranno soggetti a leuzahziaria e devono rispettare i criteri
e le condizioni previsti per l'investimento in taiioli dall’Autorita di Controllo). I
Comparto puo investire in altri titoli qualificapier I'investimento o altri titoli di
debito di societa o altre entita non affiliate &lia paese o governo compresi, a puro
titolo esemplificativo, debito societario privilego o subordinato, sezioni qualificate
per l'investimento di crediti ipotecari forniti igaranzia e di crediti utilizzati come
garanzia, azioni privilegiate, obbligazioni socretae titoli di debito bancario. Il
Comparto puo acquisire titoli di debito a seguitiocdllocamenti privati e puo
investire in partecipazioni al prestito.

Benché i titoli di debito in cui investe il Comparsaranno in prevalenza titoli
gualificati per I'investimento, il Comparto comurejpotra investire sino al 30% delle



proprie attivita in titoli obbligazionari con untiag inferiore a quello qualificato per
'investimento (ossia inferiore a BBB secondo S&PB’saltre simili agenzie di rating)
e sino al 5% in titoli obbligazionari privi di ray o con rating inferiore a BB,
secondo S&P’s o altre agenzie simili.

| titoli di debito in cui investe il Comparto posspavere un tasso di interesse fisso,
variabile o flottante e possono subire variaziomverse rispetto a un tasso di
riferimento.

Organismi di investimento collettivo

I Comparto puo investire in organismi di investm@ collettivo armonizzati,
autorizzati da un’autorita competente di uno statmbro della Comunita Europea,
secondo quanto previsto dalla Direttiva Europea6BHEEC e sue successive
modificazioni.

I Comparto puo investire fino al 100% delle prepattivita nette in organismi di
guesto tipo i cui obiettivi e le cui politiche divestimento siano sostanzialmente
simili a quelli del Comparto stesso.

Il Comparto tuttavia investira al massimo il 20 % @roprio patrimonio netto in un
unico OICR.

Tutte le commissioni di ingresso, di uscita, ditige®e, di investment management, di
cash management o di performance eventualmentditatéeda tali organismi con
riferimento agli investimenti effettuati dal Compmgrsaranno rimborsate per intero al
Comparto.

Altri investimenti

Come precedentemente indicato, il Comparto pudrimahvestire, con un massimo
del 20% del patrimonio, in strumenti dei mercatineiari e detenere attivita liquide
compresi, a puro titolo esemplificativo, contardgpositi a termine, commercial
paper, certificati di deposito, titoli pagabili #&sta, equity linked notes, titoli a tasso
variabile pagabili a vista e contratti di finanzembo a breve termine quotati o
negoziati sui mercati regolamentati.

Limiti di concentrazione

Fermo restando le restrizioni agli investimengportate nell’Appendice | del
Prospetto, il Comparto sara soggetto ai seguéstiari limiti di concentrazione:

* L’investimento in titoli trasferibili o strumenti ametari ftrumenti finanziar ) di
uno stesso emittente non puo essere effettuatarpealore superiore al 10% del
totale delle attivita del Comparto; inoltre il ved totale dei titoli trasferibili e
strumenti monetari, in ognuno dei quali il Comparneeste singolarmente piu del
5% del patrimonio netto, deve essere complessivemeferiore al 40% dello
stesso patrimonio netto del Comparto.

* |l Comparto puo tuttavia investire fino al 100% gbebprio patrimonio netto in
titoli obbligazionari (i) emessi o garantiti da ogtato membro della Comunita
Europea o ente sovranazionale membro di uno otgitidella Comunita Europea,



(i) emesso da qualsiasi paese non membro dellau@idin Europea, che pero
faccia parte dei paesi della “Zona A’ come definitalla Direttiva Europea
2000/12/EEC e sue successive modificazioni (cio@ 8tato membro della CE,
Stati che sono a pieno titolo membri dellOCSEpeg]i Stati che hanno concluso
con il Fondo Monetario Internazionale speciali adcdli finanziamento), e che
abbia rating pari a “AAA” o0 equivalente di una ageninternazionale di rating; il
Comparto deve tuttavia detenere almeno sei diffeesnissioni, ed i singoli titoli
di ogni emissione al massimo possono rappreseittd®®o del patrimonio netto
del Comparto stesso.

* |l Comparto non investira in OICR che a loro vahtaestono oltre il 10% del loro
patrimonio netto in altri OICR.

|l Comparto non deterra quote di qualsiasi OICR yewvalore superiore al 20%
del patrimonio dell’OICR stesso.

* |l Comparto non investira un valore superiore &o2fel proprio patrimonio netto
in titoli trasferibili e strumenti monetarst¢umenti finanziari) emessi da entita o
soggetti appartenenti al medesimo gruppo economico.

Copertura e gestione efficiente del portafoglio

I Comparto pud utilizzare tecniche e investire strumenti finanziari derivati
esclusivamente per una gestione efficiente delafagtio e/o a copertura del rischio
di mercato e/o di cambio, nel rispetto delle coimtize nell’ambito dei limiti previsti
dall’Autorita di Controllo, come indicato nella seze “Gestione Efficiente del
Portafoglio” nella parte del Prospetto intitolataObiettivi e Politiche di
investimentd'.

Il Comparto non investira in strumenti finanziaervati a fini speculativi.

Gli strumenti derivati che il Comparto pud utilizeaper una gestione efficiente del
portafoglio e/o a copertura dei rischi includonoa mon a titolo esaustivo, swaps
(compresi total return swaps), opzioni, forwardufas, contratti futures su strumenti
finanziari e opzioni su tali contratti e warranta gualsiasi tipo di strumento
finanziario (compresi certificati di investimentdjtoli, panieri di titoli, valute o
indici.

Generalmente il Comparto utilizzera tali strumexiti tecniche per gestire e/o coprire
i rischi legati a (i) tassi di interesse, {igluta o tassi di cambio, (iii) prezzi dei
titoli o (iv) comparti sottostanti, allo scopo diivdrsificare il portafoglio,
implementando un efficace o efficiente strategipalitafoglio e/o per ridurre i costi
delle operazioni.

| futuri impegni derivanti da transazioni in strumtiefinanziari derivati dovranno
essere coperti, in qualsiasi momento, dal patrimaetto del fondo e dai suoi attivi.



Profilo di rischio

Il Comparto CHALLENGE Provident Fund 2 offre una soluzione adeguata ai
sottoscrittori disposti ad accettare una strategisvestimento che pud comportare
un alto livello di volatilita e di rischio nella ggone delle loro attivita.

Rischi legati ai titoli di debito

Gli strumenti obbligazionari sono soggetti al riecbhe un emittente non sia in grado
di far fronte ai propri obblighi relativi al pagante di capitale e interessi (rischio di
credito) e potrebbero anche essere soggetti aliilita dei prezzi a causa di fattori
come la sensibilita ai tassi di interesse (rischibtassi di interesse), la percezione del
mercato dell'affidabilita creditizia dell’emittemte la liquidita generale del mercato
(rischio di mercato). Gli investitori dovrebberooltre tener conto del rischio di
cambio e valuta che potrebbe influire sulla perimnce del Comparto a prescindere
dalla performance dei suoi investimenti in titdlitoli con un piu basso rating (ossia
con un rating al di sotto del livello qualificateml’investimento) probabilmente sono
piu sensibili ai fattori che influiscono sul risohdi mercato e sul rischio di credito
rispetto ai titoli con un piu alto rating, i quateagiscono principalmente alle
variazioni nei livelli generali dei tassi di intsge. Inoltre, il portafoglio puo essere
investito, seppur limitatamente, in titoli di debitei mercati emergenti, che sono
associati ad un rischio piu elevato attribuibilereaiggiori rischi politici, di credito e di
valuta tipici degli investimenti in questi mercati.

Rischio legato ai derivati e procedura di gestione del rischio

La Societa di Gestione adottera una proceduraddiaye del rischio che le consentira
di monitorare e quantificare i rischi associatii agestimenti ed in particolare alle
posizioni su derivati finanziari. | particolari atlvi a questa procedura sono stati
trasmessi all’Autorita di Controllo. La Societa @Giestione non utilizzera derivati
finanziari che non siano stati inclusi nella prbee di gestione del rischio se non
dopo che la procedura stessa, opportunamente agtpprsia stata riesaminata
dall’Autorita di Controllo. La Societa di Gestiore richiesta, fornira ai Sottoscrittori
ulteriori informazioni relative ai metodi di gestie del rischio adottati, compresi i
limiti quantitativi che vengono applicati e gli extaali sviluppi piu recenti nel profilo
di rischio e rendimento che caratterizzano le ppaictipologie di investimento.

L'uso degli strumenti derivati a scopi di gestiorfficiente del portafoglio e
copertura, potrebbe esporre il Comparto ai risgecgicati nella sezione intitolata
“Fattori di rischio — Rischi legati agli strumenti derivati, alle tecniche e agli

strumenti”.



CHALLENGE Provident Fund 3

L'obiettivo di investimento di CHALLENGE ProvidentFund 3 consiste
nell'apprezzamento del capitale nel lungo termir@jncipalmente tramite
investimenti in un portafoglio diversificato di (ijoli di debito quotati o negoziati sui
mercati regolamentati in tutto il mondo (dove “cedr regolamentati” fanno
riferimento a quelle borse e mercati indicati rghpendice Il del Prospetto), (ii)
organismi di investimento collettivo.

Allocazioni / Strategie

I Comparto pud adottare strategie di investimefiessibili riguardo alle varie
tipologie di attivita, con riferimento alle condimi prevalenti del mercato, alle
strategie di investimento e in base all'opiniond’lde@estment Manager, e non é
soggetto ad alcun limite specifico per quanto ndada ripartizione del patrimonio
tra le diverse tipologie di attivita, e una quadsidi queste puo quindi costituire in
gualsiasi momento fino al 100% del patrimonio negbComparto.

I Comparto non e soggetto a requisiti specificiddiersificazione geografica o di
settore del mercato o di valuta, ed e quindi catiteertoncentrare gli investimenti in
gualsiasi area geografica o settore del mercataalata; tuttavia devono essere
rispettati i seguenti limiti gestionali:

e Almeno un terzo del patrimonio netto del Compartrasinvestito in titoli
denominati in euro e/o coperti al rischio di cambio

* Non oltre il 5% del patrimonio netto del Compartatrp essere investito in titoli
emessi da Paesi che non sono membri dell’Organ@zaper la Cooperazione e
lo Sviluppo Economico (*OCSE”) o da soggetti resiilen Paesi che non sono
membri dellOCSE

* Non oltre il 10% del patrimonio netto del Compaptuira essere investito in titoli
che non sono quotati 0 scambiati in mercati regelgati, e comunque |l
Comparto non investira in titoli non quotati emedsi Paesi che non siano
membri dellOCSE o da soggetti residenti in Paesi membri dellOCSE

* Fermo restando quanto sopra riportato, I'espos&zidal Comparto ai mercati
emergenti sara residuale

Nella gestione del Comparto non € consentito venddlo scoperto strumenti
finanziari.

I Comparto non: (i) investira in strumenti finaadi derivati che esporranno a
impegni futuri non coperti, (i) investira in stremti finanziari legati alle materie
prime, (iii) emettera o garantira prestiti.

L’assunzione di prestiti da parte del Comparto passere effettuata solo su base
temporanea ed unicamente al fine di finanziareasf@sti temporanei tra afflussi e
deflussi, ma in nessun caso il prestito superkdamite massimo del 10% del
patrimonio netto del Comparto stesso.
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Benché generalmente il Comparto sara esposto ddfaento dei titoli obbligazionari
e dei titoli correlati , se a parere dell'Investmbtanager il valore delle attivita in cui
il comparto ha investito potrebbe essere oggettmdisignificativa riduzione a causa
di una flessione dei mercati, I'lnvestment Manapgetra cercare di proteggere tale
valore anche attraverso I'acquisto di strumentirdercati monetari a breve termine,
che siano quotati 0 negoziati sui mercati regoldatea fino ad un massimo del 20%
delle attivita nette del Comparto.

Titoli di debito

Fermo restando che I'obbligo principale rimane tuehe ogni investimento in titoli
obbligazionari debba essere coerente con i reguigdortati ai paragrafi
“Allocazioni/Strategie” precedente e “Limiti di Coentrazione” di seguito, i titoli
obbligazionari oggetto dell'investimento possonanpoendere, tra I'altro, titoli di
debito emessi da entita sovrane, internazionalowasazionali, compresi i titoli
emessi 0 garantiti dai paesi che appartengonorafiité Europea, da paesi che non
appartengono all’'Unione Europea o dai loro dipagtitn agenzie o distaccamenti,
debito societario e commercial paper, obbligazeotiioli convertibili e simili, titoli di
prestito cartolarizzato e titoli di prestito cad#nkzzato su ipoteche compresi, a puro
titolo esemplificativo, i titoli di prestito cartatizzato su ipoteche residenziali e
commerciali qualificati per I'investimento, obbligani indicizzate legate al tasso di
inflazione, obbligazioni legate a eventi del mencat titoli strutturati liberamente
trasferibili (i quali non saranno soggetti a lewsahziaria e devono rispettare i criteri
e le condizioni previsti per l'investimento in taiioli dall’Autorita di Controllo). II
Comparto puo investire in altri titoli qualificapier l'investimento o altri titoli di
debito di societa o altre entita non affiliate &lia paese o governo compresi, a puro
titolo esemplificativo, debito societario privilego o subordinato, sezioni qualificate
per l'investimento di crediti ipotecari forniti igaranzia e di crediti utilizzati come
garanzia, azioni privilegiate, obbligazioni socretae titoli di debito bancario. |
Comparto puo acquisire titoli di debito a seguitocdllocamenti privati e puo
investire in partecipazioni al prestito.

Benché i titoli di debito in cui investe il Comparsaranno in prevalenza titoli
gualificati per I'investimento, il Comparto comuregpotra investire sino al 30% delle
proprie attivita in titoli obbligazionari con untiag inferiore a quello qualificato per
'investimento (ossia inferiore a BBB secondo S&PB’saltre simili agenzie di rating)
e sino al 5% in titoli obbligazionari privi di ray o con rating inferiore a BB,
secondo S&P’s o altre agenzie simili.

| titoli di debito in cui investe il Comparto posspavere un tasso di interesse fisso,
variabile o flottante e possono subire variaziomverse rispetto a un tasso di
riferimento.

Organismi di investimento collettivo

I Comparto puo investire in organismi di investm collettivo armonizzati,
autorizzati da un autorita competente di uno stagémnbro della Comunita Europea,
secondo quanto previsto dalla Direttiva Europeed6BEECC e sue successive
modificazioni.
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Il Comparto puo investire fino al 100% delle prepattivita nette in organismi di
guesto tipo i cui obiettivi e le cui politiche divestimento siano sostanzialmente
simili a quelli del Comparto stesso.

Il Comparto tuttavia investira al massimo il 20% deoprio patrimonio netto in un
unico OICR.

Tutte le commissioni di ingresso, di uscita, ditge®, di investment management, di
cash management o di performance eventualmenteitatéeda tali organismi con
riferimento agli investimenti effettuati dal Comp@rsaranno rimborsate per intero al
Comparto.

Altri investimenti

Come precedentemente indicato, il Comparto pudrimahvestire, con un massimo
del 20% del patrimonio, in strumenti dei mercatineiari e detenere attivita liquide
compresi, a puro titolo esemplificativo, contardgpositi a termine, commercial
paper, certificati di deposito, titoli pagabili #&sta, equity linked notes, titoli a tasso
variabile pagabili a vista e contratti di finanzemmbo a breve termine quotati o
negoziati sui mercati regolamentati.

Limiti di concentrazione

Fermo restando le restrizioni agli investimentgportate nell’Appendice | del
Prospetto, il Comparto sara’ soggetto ai segudtariori limiti di concentrazione:

e L’investimento in titoli trasferibili o strumenti ametari étrumenti finanziari) di
uno stesso emittente non puo essere effettuatarpealore superiore al 10% del
totale delle attivita del Comparto; inoltre il vedototale dei titoli trasferibili e
strumenti monetari, in ognuno dei quali il Compariveste singolarmente piu’
del 5% del patrimonio netto, deve essere complassnte inferiore al 40% dello
stesso patrimonio netto del Compatrto.

» |l Comparto puo tuttavia investire fino al 100% gebprio patrimonio netto in
titoli obbligazionari (i) emessi o garantiti da ogtato membro della Comunita
Europea o ente sovranazionale membro di uno otgitidella Comunita Europea,
(i) emesso da qualsiasi paese non membro dellauGibinEuropea, che pero’
faccia parte dei paesi della “Zona A’ come defindalla Direttiva Europea
2000/12/EEC e sue successive modificazioni ( oio@ Stato membro della CE,
Stati che sono a pieno titolo membri dell OCSEquegli Stati che hanno
concluso con il Fondo Monetario Internazionale sdec accordi di
finanziamento), e che abbia rating pari a “AAA” quevalente di una agenzia
internazionale di rating; il Comparto deve tuttadietenere almeno sei differenti
emissioni, ed i singoli titoli di ogni emissiors massimo possono rappresentare
il 30% del patrimonio netto del Comparto stesso.

* |l Comparto non investira in OICR che a loro vattaestono oltre il 10% del loro
patrimonio netto in altri OICR
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|l Comparto non deterra quote di qualsiasi OICR yewvalore superiore al 20%
del patrimonio dell’OICR stesso

* |l Comparto non investira un valore superiore &o2fel proprio patrimonio netto
in titoli trasferibili e strumenti monetari{rumenti finanziari ) emessi da entita o
soggetti appartenenti al medesimo gruppo economico

Copertura e gestione efficiente del portafoglio

I Comparto pud utilizzare tecniche e investire strumenti finanziari derivati
esclusivamente per una gestione efficiente delafugtio e/o a copertura del rischio
di mercato e/o di cambio, nel rispetto delle cormtize nell’ambito dei limiti previsti
dall’Autorita di Controllo, come indicato nella seze “Gestione Efficiente del
Portafoglio” nella parte del Prospetto intitolataObiettivi e Politiche di
investimentd'.

Il Comparto non investira in strumenti finanziaervati a fini speculativi.

Gli strumenti derivati che il Comparto puo utilizeaper una gestione efficiente del
portafoglio e/o a copertura dei rischi includonoa mon a titolo esaustivo, swaps
(compresi total return swaps), opzioni, forwardufas, contratti futures su strumenti
finanziari e opzioni su tali contratti e warranta gualsiasi tipo di strumento
finanziario (compresi certificati di investimentdjtoli, panieri di titoli, valute o
indici.

Generalmente il Comparto utilizzera tali strumexiti tecniche per gestire e/o coprire
i rischi legati a (i) tassi di interesse, (ii) v tassi di cambio, (iii) prezzi dei titoli o

(iv) comparti sottostanti, allo scopo di diversdie il portafoglio, implementando un

efficace o efficiente strategia di portafoglio g&r ridurre i costi delle operazioni.

| futuri impegni derivanti da transazioni in strumiefinanziari derivati dovranno
essere coperti, in qualsiasi momento, dal patrimaetto del fondo e dai suoi attivi.

Profilo di rischio

I Comparto CHALLENGE Provident Fund 3 offre una soluzione adeguata ai
sottoscrittori che scelgono un portafoglio di inu@&nti concentrati principalmente
in titoli obbligazionari e valute e sono dispostil @ccettare una strategia di
investimento che puo comportare un livello di viditat e di rischio medio-alto nella

gestione delle loro attivita.

Rischi legati ai titoli di debito

Gli strumenti obbligazionari sono soggetti al riecbhe un emittente non sia in grado
di far fronte ai propri obblighi relativi al pagante di capitale e interessi (rischio di
credito) e potrebbero anche essere soggetti aliiita dei prezzi a causa di fattori
come la sensibilita ai tassi di interesse (rischibtassi di interesse), la percezione del
mercato dell’affidabilita creditizia dell’emittente la liquidita generale del mercato
(rischio di mercato). Gli investitori dovrebberooltre tener conto del rischio di
cambio e valuta che potrebbe influire sulla perfance del Comparto a prescindere
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dalla performance dei suoi investimenti in titdlitoli con un piu basso rating (ossia
con un rating al di sotto del livello qualificateml’investimento) probabilmente sono
piu sensibili ai fattori che influiscono sul risohdi mercato e sul rischio di credito
rispetto ai titoli con un piu alto rating, i quateagiscono principalmente alle
variazioni nei livelli generali dei tassi di intsge. Inoltre, il portafoglio puo essere
investito, seppur limitatamente, in titoli di d&bidei mercati emergenti, che sono
associati ad un rischio piu elevato attribuibilergiggiori rischi politici, di credito e di
valuta tipici degli investimenti in questi mercati.

Rischio legato ai derivati e procedura di gestione del rischio

La Societa di Gestione adottera una proceduraddioge del rischio che le consentira
di monitorare e quantificare i rischi associatii aglestimenti ed in particolare alle
posizioni su derivati finanziari. | particolari ativi a questa procedura sono stati
trasmessi all’Autorita di Controllo. La Societa @iestione non utilizzera derivati
finanziari che non siano stati inclusi nella praoeddi gestione del rischio se non
dopo che la procedura stessa , opportunamente ragtp sia stata riesaminata
dall’Autorita di Controllo. La Societa di Gestiore richiesta, fornira ai Sottoscrittori
ulteriori informazioni relative ai metodi di gesti® del rischio adottati, compresi i
limiti quantitativi che vengono applicati e gli extaali sviluppi piu recenti nel profilo
di rischio e rendimento che caratterizzano le ppaictipologie di investimento.

L'uso degli strumenti derivati a scopi di gestioefficiente del portafoglio e
copertura, potrebbe esporre il Comparto ai risgcicati nella sezione intitolata
“Fattori di rischio — Rischi legati agli strumenti derivati, alle tecniche e agli

strumenti”.

CHALLENGE Provident Fund 4

L'obiettivo di investimento di CHALLENGE ProvidentFund 4 consiste
nell'apprezzamento del capitale nel medio/lungonitee, principalmente tramite
investimenti in un portafoglio diversificato di (fitoli di debito denominati in euro
guotati 0 negoziati sui mercati regolamentati itatuil mondo (dove “mercati
regolamentati” fanno riferimento a quelle borse ercati indicati nell’Appendice I
del Prospetto), (ii) organismi di investimento edtilvo.

I Comparto puo anche investire in titoli di debdenominati in una valuta diversa
dall’euro nei casi in cui tramite I'uso dei derivigésposizione in valuta del Comparto
su tali titoli sia convertita in euro.

Allocazioni / Strategie

I Comparto non e soggetto a requisiti specificiddiersificazione geografica o di
settore del mercato, ed & quindi consentito cdnaengli investimenti in qualsiasi
area geografica o settore del mercato; tuttavi@mi@essere rispettati i seguenti limiti
gestionali:

* Non oltre il 5% del patrimonio netto del Compartatrgd essere investito in titoli
emessi da Paesi che non sono membri dell'Organa@zaper la Cooperazione e
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lo Sviluppo Economico (*OCSE”) o da soggetti resiilen Paesi che non sono
membri dellOCSE

* Non oltre il 10% del patrimonio netto del Compaptuira essere investito in titoli
che non sono quotati 0 scambiati in mercati regelgati, e comunque |l
Comparto non investira in titoli non quotati emegsiPaesi che non siano membri
dellOCSE o da soggetti residenti in Paesi non nreded’OCSE

* Non potranno essere effettuati investimenti inlitdei Paesi emergenti

Nella gestione del Comparto non €& consentito venddlo scoperto strumenti
finanziari.

I Comparto non: (i) investira in strumenti finaagi derivati che esporranno a
impegni futuri non coperti, (ii) investira in stremti finanziari legati alle materie
prime, (iii) emettera o garantira prestiti.

L’assunzione di prestiti da parte del Comparto assere effettuata solo su base
temporanea ed unicamente al fine di finanziareasf@mnti temporanei tra afflussi e
deflussi, ma in nessun caso il prestito supererbmite massimo del 10% del
patrimonio netto del Comparto stesso.

Benché generalmente il Comparto sara esposto ddfaento dei titoli obbligazionari
e titoli correlati, se a parere dell’'lnvestment Mgar il valore delle attivita in cui il
comparto ha investito potrebbe essere oggettoalsignificativa riduzione a causa di
una flessione dei mercati, I'lnvestment Managerrgatercare di proteggere tale
valore anche attraverso I'acquisto di strumentirdercati monetari a breve termine,
che siano quotati o negoziati sui mercati regoldatea fino ad un massimo del 20%
delle attivita nette del Comparto.

Titoli di debito

Fermo restando che I'obbligo principale rimane puehe ogni investimento in titol
obbligazionari debba essere coerente con i reguigdortati ai paragrafi
“Allocazioni/Strategie” precedente e “Limiti di Coantrazione” di seguito, i titoli
obbligazionari oggetto dell’'investimento possonanpoendere, tra I'altro, titoli di
debito emessi da entita sovrane, internazionalowasazionali, compresi i titoli
emessi o0 garantiti dai paesi che appartengonoratité Europea, da paesi che non
appartengono all’'Unione Europea o dai loro dipagtith agenzie o distaccamenti,
debito societario e commercial paper, obbligazeotiioli convertibili e simili, titoli di
prestito cartolarizzato e titoli di prestito caa#nfzzato su ipoteche compresi, a puro
titolo esemplificativo, i titoli di prestito cartatizzato su ipoteche residenziali e
commerciali qualificati per I'investimento, obbligani indicizzate legate al tasso di
inflazione, obbligazioni legate a eventi del meocat titoli strutturati liberamente
trasferibili (i quali non saranno soggetti a lewaahziaria e devono rispettare i criteri
e le condizioni previsti per l'investimento in taiioli dall’Autorita di Controllo). I
Comparto puo investire in altri titoli qualificaper I'investimento o altri titoli di
debito di societa o altre entita non affiliate é&lia paese o governo compresi, a puro
titolo esemplificativo, debito societario privilego o subordinato, sezioni qualificate
per l'investimento di crediti ipotecari forniti igaranzia e di crediti utilizzati come
garanzia, azioni privilegiate, obbligazioni societae titoli di debito bancario. Il
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Comparto puo acquisire titoli di debito a seguitocdllocamenti privati e puo
investire in partecipazioni al prestito.

Benché i titoli di debito in cui investe il Comparsaranno in prevalenza titoli
qualificati per I'investimento, il Comparto potraviestire sino al 30% delle proprie
attivita in titoli obbligazionari con un rating rfiore a quello qualificato per
'investimento (ossia inferiore a BBB secondo S&B’sltre simili agenzie di rating)
e sino al 5% in titoli obbligazionari privi di raty o con rating inferiore a BB,
secondo S&P’s o altre agenzie simili.

| titoli di debito in cui investe il Comparto possmavere un tasso di interesse fisso,
variabile o flottante e possono subire variaziomverse rispetto a un tasso di
riferimento.

Organismi di investimento collettivo

I Comparto puo investire in organismi di investm@ collettivo armonizzati,
autorizzati da un’autorita competente di uno statmbro della Comunita Europea,
secondo quanto previsto dalla Direttiva Europea6BHEEC e sue successive
modificazioni.

I Comparto puo investire fino al 100% delle prepattivita nette in organismi di
guesto tipo i cui obiettivi e le cui politiche divestimento siano sostanzialmente
simili a quelli del Comparto stesso.

Il Comparto tuttavia investira al massimo il 20% deoprio patrimonio netto in un
unico OICR.

Tutte le commissioni di ingresso, di uscita, ditige®e, di investment management, di
cash management o di performance eventualmentditatéeda tali organismi con
riferimento agli investimenti effettuati dal Compmgrsaranno rimborsate per intero al
Comparto.

Altri investimenti

Come precedentemente indicato, il Comparto pudrimahvestire, con un massimo
del 20% del patrimonio, in strumenti dei mercatineiari e detenere attivita liquide
compresi, a puro titolo esemplificativo, contardgpositi a termine, commercial
paper, certificati di deposito, titoli pagabili &sta, equity linked notes, titoli a tasso
variabile pagabili a vista e contratti di finanzembo a breve termine quotati o
negoziati sui mercati regolamentati.

Limiti di concentrazione

Fermo restando le restrizioni agli investimentgportate nell’Appendice | del
Prospetto, il Comparto sara soggetto ai segudéstiari limiti di concentrazione:

e L’investimento in titoli trasferibili o strumenti ametari étrumenti finanziari) di
uno stesso emittente non puo essere effettuatarpealore superiore al 10% del
totale delle attivita del Comparto; inoltre il veé totale dei titoli trasferibili e
strumenti monetari, in ognuno dei quali il Comparveste singolarmente piu del
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5% del patrimonio netto, deve essere complessintamiaferiore al 40% dello
stesso patrimonio netto del Comparto.

* || Comparto puo tuttavia investire fino al 100% gbebprio patrimonio netto in
titoli obbligazionari (i) emessi o garantiti da ogtato membro della Comunita
Europea o ente sovranazionale membro di uno otgitidella Comunita Europea,
(i) emesso da qualsiasi paese non membro dellau@ibén Europea, che pero
faccia parte dei paesi della “Zona A’ come defindtalla Direttiva Europea
2000/12/EEC e sue successive modificazioni (cio@ Stato membro della CE,
Stati che sono a pieno titolo membri dellOCSEpeg]i Stati che hanno concluso
con il Fondo Monetario Internazionale speciali adcdi finanziamento), e che
abbia rating pari a “AAA” o equivalente di una ageninternazionale di rating; il
Comparto deve tuttavia detenere almeno sei difteegnissioni, ed i singoli titoli
di ogni emissione al massimo possono rappreseita®®o del patrimonio netto
del Comparto stesso.

* |l Comparto non investira in OICR che a loro vaitaestono oltre il 10% del loro
patrimonio netto in altri OICR.

* |l Comparto non deterra quote di qualsiasi OICR yrewvalore superiore al 20%
del patrimonio dell'OICR stesso.

|l Comparto non investira un valore superiore &o2@el proprio patrimonio netto
in titoli trasferibili e strumenti monetarst¢umenti finanziari) emessi da entita o
soggetti appartenenti al medesimo gruppo economico.

Copertura e gestione efficiente del portafoglio

I Comparto pud utilizzare tecniche e investire strumenti finanziari derivati
esclusivamente per una gestione efficiente delbfagtio e/o a copertura del rischio
di mercato e/o di cambio, nel rispetto delle coimtize nell’ambito dei limiti previsti
dall’Autorita di Controllo, come indicato nella semze “Gestione Efficiente del
Portafoglio” nella parte del Prospetto intitolataObiettivi e Politiche di
investimentd'.

I Comparto non investira in strumenti finanziaervati a fini speculativi.

Gli strumenti derivati che il Comparto puo utilizegper una gestione efficiente del
portafoglio e/o a copertura dei rischi includonoa mon a titolo esaustivo, swaps
(compresi total return swaps), opzioni, forwardufas, contratti futures su strumenti
finanziari e opzioni su tali contratti e warrants gualsiasi tipo di strumento
finanziario (compresi certificati di investimentdjtoli, panieri di titoli, valute o
indici.

Generalmente il Comparto utilizzera tali strumexiti tecniche per gestire e/o coprire
i rischi legati a (i) tassi di interesse, (ii) vi#w tassi di cambio, (iii) prezzi dei titoli o

(iv) comparti sottostanti, allo scopo di diversdie il portafoglio, implementando un

efficace o efficiente strategia di portafoglio @&r ridurre i costi delle operazioni.
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| futuri impegni derivanti da transazioni in strumiefinanziari derivati dovranno
essere coperti, in qualsiasi momento, dal patrimaetto del fondo e dai suoi attivi

Profilo di rischio |

I Comparto CHALLENGE Provident Fund 4 offre una soluzione adeguata ai
sottoscrittori che scelgono una strategia di inwestto con un livello di volatilita e di
rischio medio-basso nella gestione delle loro dtiv

Rischi legati ai titoli di debito

Gli strumenti obbligazionari sono soggetti al rigcbhe un emittente non sia in grado
di far fronte ai propri obblighi relativi al pagante di capitale e interessi (rischio di
credito) e potrebbero anche essere soggetti ali&iita dei prezzi a causa di fattori
come la sensibilita ai tassi di interesse (rischibtassi di interesse), la percezione del
mercato dell’affidabilita creditizia dell’emittente la liquidita generale del mercato
(rischio di mercato). Gli investitori dovrebberané conto del rischio di cambio e
valuta che potrebbe influire sulla performance @elmparto a prescindere dalla
performance dei suoi investimenti in titoli. | fiteon un piu basso rating (ossia con
un rating al di sotto del livello qualificato péiniestimento) probabilmente sono piu
sensibili ai fattori che influiscono sul rischio diercato e sul rischio di credito
rispetto ai titoli con un piu alto rating, i quateagiscono principalmente alle
variazioni nei livelli generali dei tassi di intsge. Inoltre, il portafoglio puo essere
investito, seppur limitatamente, in titoli di debitlei mercati emergenti, che sono
associati ad un rischio piu elevato attribuibileraiggiori rischi politici, di credito e di
valuta tipici degli investimenti in questi mercati.

Rischio legato ai derivati e procedura di gestione del rischio

La Societa di Gestione adottera una proceduradliages del rischio che le consentira
di monitorare e quantificare i rischi associatiiagvestimenti ed in particolare alle
posizioni su derivati finanziari. | particolari ativi a questa procedura sono stati
trasmessi all’Autorita di Controllo. La Societa @Giestione non utilizzera derivati
finanziari che non siano stati inclusi nella praoeddi gestione del rischio se non
dopo che la procedura stessa, opportunamente agtporsia stata riesaminata
dall’Autorita di Controllo. La Societa di Gestiore richiesta, fornira ai Sottoscrittori
ulteriori informazioni relative ai metodi di gestie del rischio adottati, compresi i
limiti quantitativi che vengono applicati e gli extaali sviluppi piu recenti nel profilo
di rischio e rendimento che caratterizzano le pp@ictipologie di investimento.

L'uso degli strumenti derivati a scopi di gestioefficiente del portafoglio e
copertura, potrebbe esporre il Comparto ai risgecgicati nella sezione intitolata
“Fattori di rischio — Rischi legati agli strumenti derivati, alle tecniche e agli

strumenti”.
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CHALLENGE Provident Fund 5

L’obiettivo di investimento di CHALLENGE Providertund 5 consiste nell’ottenere
un ritorno assoluto, su base continuativa e rettifi in base al rischio, a prescindere
dalle condizioni prevalenti del mercato e in unaspettiva di investimento a
medio/lungo termine. Gli investimenti potranno ®&gdare un portafoglio
diversificato di (i) titoli azionari e titoli cortati, come indicato piu avanti, (ii) titoli di
debito, (iii) strumenti dei mercati monetari, quetao negoziate sui mercati
regolamentati in tutto il mondo (dove “mercati risgoentati” fanno riferimento a
guelle borse e mercati indicati nel’Appendice Bl dProspetto), (iv) organismi di
investimento collettivo.

Allocazioni / Strategie

I Comparto pu0 adottare strategie di investimefiessibili riguardo alle varie
tipologie di attivita, con riferimento alle condini prevalenti del mercato, alle
strategie di investimento e in base all’'opiniondl'ldeestment Manager, e non e
soggetto ad alcun limite specifico per quanto ndada ripartizione del patrimonio
tra le diverse tipologie di attivita, e una quadsidi queste puo quindi costituire in
gualsiasi momento fino al 100% del patrimonio negbComparto.

I Comparto non e soggetto a requisiti specificiddiersificazione geografica o di
settore del mercato o di valuta, ed & quindi catiteerconcentrare gli investimenti in
gualsiasi area geografica o settore del mercatcalata; tuttavia devono essere
rispettati i seguenti limiti gestionali:

* Almeno un terzo del patrimonio netto del Compartvasinvestito in titoli
denominati in euro e/o coperti al rischio di cambio

* Non oltre il 5% del patrimonio netto del Compartatrg essere investito in titoli
emessi da Paesi che non sono membri dell'Organa@zaper la Cooperazione e
lo Sviluppo Economico (“OCSE”) o da soggetti resitlen Paesi che non sono
membri dellOCSE

* Non oltre il 10% del patrimonio netto del Compagptaira essere investito in titoli
che non sono quotati 0 scambiati in mercati regelgati, e comunque |l
Comparto non investira in titoli non quotati emedsi Paesi che non siano
membri dellOCSE o da soggetti residenti in Paesi membri del’OCSE

« Fermo restando quanto sopra riportato, I'espos&zidal Comparto ai mercati
emergenti sara residuale

Nella gestione del Comparto non €& consentito venddlo scoperto strumenti

finanziari.

I Comparto non: (i) investira in strumenti finaagi derivati che esporranno a

impegni futuri non coperti, (ii) investira in stremti finanziari legati alle materie

prime, (iii) emettera o garantira prestiti.

L’assunzione di prestiti da parte del Comparto assere effettuata solo su base
temporanea ed unicamente al fine di finanziareasf@mnti temporanei tra afflussi e
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deflussi, ma in nessun caso il prestito supererbmite massimo del 10% del
patrimonio netto del Comparto stesso.

Se a parere dell'Investment Manager il valore daligvita in cui il comparto ha

investito potrebbe essere oggetto di una signiiaatiduzione a causa di una
flessione dei mercati, I'Investment Manager poteacare di proteggere tale valore
anche attraverso l'acquisto di strumenti dei mercainetari a breve termine, che
siano quotati 0 negoziati sui mercati regolamergatino ad un massimo del 20%
delle attivita nette del Comparto.

Titoli azionari e titoli correlati

| titoli azionari e titoli correlati (compresi, aip titolo esemplificativo, certificati che
distribuiscono dividendi, obbligazioni convertibdiwarrants) in cui il Comparto puo
investire, possono essere quotati 0 negoziati |lsigsi mercato regolamentato in
tutto il mondo.

Titoli di debito

Fermo restando che I'obbligo principale rimane buehe ogni investimento in titoli
obbligazionari debba essere coerente con i reguigdortati ai paragrafi
“Allocazioni/Strategie” precedente e “Limiti di Coentrazione” di seguito, i titoli
obbligazionari oggetto dell'investimento possonanpoendere, tra I'altro, titoli di
debito emessi da entita sovrane, internazionalowasazionali, compresi i titoli
emessi 0 garantiti dai paesi che appartengonorafiité Europea, da paesi che non
appartengono all’'Unione Europea o dai loro dipagtitn agenzie o distaccamenti,
debito societario e commercial paper, obbligazeotiioli convertibili e simili, titoli di
prestito cartolarizzato e titoli di prestito cad#nkzzato su ipoteche compresi, a puro
titolo esemplificativo, i titoli di prestito cartatizzato su ipoteche residenziali e
commerciali qualificati per I'investimento, obbligani indicizzate legate al tasso di
inflazione, obbligazioni legate a eventi del meocat titoli strutturati liberamente
trasferibili (i quali non saranno soggetti a lewsahziaria e devono rispettare i criteri
e le condizioni previsti per l'investimento in taiioli dall’Autorita di Controllo). I
Comparto puo investire in altri titoli qualificapier l'investimento o altri titoli di
debito di societa o altre entita non affiliate &lia paese o governo compresi, a puro
titolo esemplificativo, debito societario privilego o subordinato, sezioni qualificate
per l'investimento di crediti ipotecari forniti igaranzia e di crediti utilizzati come
garanzia, azioni privilegiate, obbligazioni socretae titoli di debito bancario. |l
Comparto puo acquisire titoli di debito a seguitocdllocamenti privati e puo
investire in partecipazioni al prestito.

Benché i titoli di debito in cui investe il Comparsaranno in prevalenza titoli
qualificati per l'investimento, il Comparto potraviestire sino al 30% delle proprie
attivita in titoli obbligazionari con urrating inferiore a quello qualificato per
'investimento (ossia inferiore a BBB secondo S&B’sltre simili agenzie diating)

e sino al 5% in titoli obbligazionari privi di ray o con rating inferiore a BB,
secondo S&P’s o altre agenzie simili.
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| titoli di debito in cui investe il Comparto possmavere un tasso di interesse fisso,
variabile o flottante e possono subire variaziomverse rispetto a un tasso di
riferimento.

Organismi di investimento collettivo

I Comparto pud investire in organismi di investm® collettivo armonizzati,
autorizzati da un autorita competente di uno staémbro della Comunita Europea,
secondo quanto previsto dalla Direttiva Europees6BEECC e sue successive
modificazioni.

Il Comparto puo investire fino al 100% delle prepattivita nette in organismi di
guesto tipo i cui obiettivi e le cui politiche divestimento siano sostanzialmente
simili a quelli del Comparto stesso.

Il Comparto tuttavia investira al massimo il 20% deoprio patrimonio netto in un
unico OICR.

Tutte le commissioni di ingresso, di uscita, ditge®, di investment management, di
cash management o di performance eventualmenteitatéeda tali organismi con
riferimento agli investimenti effettuati dal Comparsaranno rimborsate per intero al
Comparto.

Altri investimenti

Come precedentemente indicato, il Comparto pudrsmahvestire, con un massimo
del 20% del patrimonio, in strumenti dei mercatine@ri e detenere attivita liquide
compresi, a puro titolo esemplificativo, contardgpositi a termine, commercial
paper, certificati di deposito, titoli pagabili &sta, equity linked notes, titoli a tasso
variabile pagabili a vista e contratti di finanziemio a breve termine quotati o
negoziati sui mercati regolamentati.

Limiti di concentrazione

Fermo restando le restrizioni agli investimentportate nell’Appendice | del
Prospetto, il Comparto sara soggetto ai segudéstiari limiti di concentrazione:

* L’investimento in titoli trasferibili o strumenti ametari (strumenti finanziari ) di
uno stesso emittente non puo essere effettuatarpealore superiore al 10% del
totale delle attivita del Comparto; inoltre il vedototale dei titoli trasferibili e
strumenti monetari, in ognuno dei quali il Comparveste singolarmente piu del
5% del patrimonio netto, deve essere complessivemieferiore al 40% dello
stesso patrimonio netto del Comparto .

» |l Comparto puo tuttavia investire fino al 100% gebprio patrimonio netto in
titoli obbligazionari (i) emessi o garantiti da ogtato membro della Comunita
Europea o ente sovranazionale membro di uno otgiudella Comunita Europea,
(i) emesso da qualsiasi paese non membro dellau@ibén Europea, che pero
faccia parte dei paesi della “Zona A’ come defindtalla Direttiva Europea
2000/12/EEC e sue successive modificazioni (cio@ Stato membro della CE,
Stati che sono a pieno titolo membri dellOCSEpeg]i Stati che hanno concluso
con il Fondo Monetario Internazionale speciali adcdi finanziamento), e che
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abbia rating pari a “AAA” o0 equivalente di una ageninternazionale di rating; il
Comparto deve tuttavia detenere almeno sei diffeesnissioni, ed i singoli titoli
di ogni emissione al massimo possono rappreseita@8o del patrimonio netto
del Comparto stesso.

* |l Comparto non investira in OICR che a loro vattaestono oltre il 10% del loro
patrimonio netto in altri OICR.

» |l Comparto non deterra quote di qualsiasi OICRyrevalore superiore al 20%
del patrimonio dell’OICR stesso.

* |l Comparto non investira un valore superiore &o2flel proprio patrimonio netto
in titoli trasferibili e strumenti monetarsttumenti finanziari) emessi da entita o
soggetti appartenenti al medesimo gruppo economico.

Copertura e gestione efficiente del portafoglio

I Comparto pud utilizzare tecniche e investire strumenti finanziari derivati
esclusivamente per una gestione efficiente delafmgtio e/o a copertura del rischio
di mercato e/o di cambio, nel rispetto delle coimtize nell’ambito dei limiti previsti
dall’Autorita di Controllo, come indicato nella seze “Gestione Efficiente del
Portafoglio” nella parte del Prospetto intitolataObiettivi e Politiche di
investimentd'.

I Comparto non investira in strumenti finanziaervati a fini speculativi.

Gli strumenti derivati che il Comparto pud utilizeaper una gestione efficiente del
portafoglio e/o a copertura dei rischi includonoa mon a titolo esaustivo, swaps
(compresi total return swaps), opzioni, forwardufas, contratti futures su strumenti
finanziari e opzioni su tali contratti e warranta gualsiasi tipo di strumento
finanziario (compresi certificati di investimentdjtoli, panieri di titoli, valute o
indici.

Generalmente il Comparto utilizzera tali strumexiti tecniche per gestire e/o coprire
i rischi legati a (i) tassi di interesse, (ii) v tassi di cambio, (iii) prezzi dei titoli o
(iv) comparti sottostanti, allo scopo di diversdie il portafoglio, implementando un
efficace o efficiente strategia di portafoglio g&r ridurre i costi delle operazioni.

| futuri impegni derivanti da transazioni in strumiefinanziari derivati dovranno
essere coperti, in qualsiasi momento, dal patrimaetto del fondo e dai suoi attivi.

Profilo di rischio

I Comparto CHALLENGE Provident Fund 5 offre una soluzione adeguata ai
sottoscrittori che scelgono una strategia di inwestto con un livello di volatilita e di
rischio medio-basso nella gestione delle loro dtiv

Rischi legati ai titoli di debito

Gli strumenti obbligazionari sono soggetti al rigcbhe un emittente non sia in grado
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di far fronte ai propri obblighi relativi al pagante di capitale e interessi (rischio di
credito) e potrebbero anche essere soggetti ali&iita dei prezzi a causa di fattori
come la sensibilita ai tassi di interesse (rischibtassi di interesse), la percezione del
mercato dell’affidabilita creditizia dell’emittente la liquidita generale del mercato
(rischio di mercato). Gli investitori dovrebberanée conto del rischio di cambio e
valuta che potrebbe influire sulla performance @elmparto a prescindere dalla
performance dei suoi investimenti in titoli. | fiteon un piu basso rating (ossia con
un rating al di sotto del livello qualificato péiniestimento) probabilmente sono piu
sensibili ai fattori che influiscono sul rischio diercato e sul rischio di credito
rispetto ai titoli con un piu alto rating, i quateagiscono principalmente alle
variazioni nei livelli generali dei tassi di intsse. Inoltre, il portafoglio pud essere
investito, seppur limitatamente, in titoli di debidei mercati emergenti, che sono
associati ad un rischio piu elevato attribuibilereiggiori rischi politici, di credito e di
valuta tipici degli investimenti in questi mercati.

Rischio legato ai derivati e procedura di gestione del rischio

La Societa di Gestione adottera una proceduradliayes del rischio che le consentira
di monitorare e quantificare i rischi associatiiaglestimenti ed in particolare alle
posizioni su derivati finanziari. | particolari ativi a questa procedura sono stati
trasmessi all’Autorita di Controllo. La Societa @Giestione non utilizzera derivati
finanziari che non siano stati inclusi nella praoeddi gestione del rischio se non
dopo che la procedura stessa, opportunamente agtpprsia stata riesaminata
dall’Autorita di Controllo. La Societa di Gestiore richiesta, fornira ai Sottoscrittori
ulteriori informazioni relative ai metodi di gesti® del rischio adottati, compresi i
limiti quantitativi che vengono applicati e gli extaali sviluppi piu recenti nel profilo
di rischio e rendimento che caratterizzano le pp@ctipologie di investimento.

L'uso degli strumenti derivati a scopi di gestioeéficiente del portafoglio e
copertura, potrebbe esporre il Comparto ai risgecHicati nella sezione intitolata
“Fattori di rischio — Rischi legati agli strumenti derivati, alle tecniche e agli

strumenti”.
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